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Tento dokument predstavuje prospekt dluhopisii (Prospekt) dle ¢eského prava s pevnym Urokovym
vynosem 6,2 % p.a. v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 500 000 000 K¢ (slovy: pét
set miliont korun ¢eskych) s moznym navySenim az do vyse 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedné miliardy
korun ¢eskych) se splatnosti v roce 2022, vydavanych spole¢nosti SOLEK HOLDING SE, se sidlem
na adrese Praha 1, Spalena 92/21, PSC 110 00, ICO: 29202701, zapsanou V obchodnim rejstiku
vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil H, vlozka 218 (Emitent a dluhopisy Dluhopisy nebo
Emise).

Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos 6,2 % p.a., jak je blize uvedeno v kapitole ,,Emisni podminky
Dluhopisi“. Datum emise Dluhopisi bylo stanoveno na 19. &ervna 2017. Pokud nedojde
k pted¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 19. ¢ervnu 2022. Vlastnici
dluhopisu (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkéach) mohou za uréitych podminek zadat
jejich predcasné splaceni. Blize viz kapitolu ,,Emisni podminky Dluhopisu®.

Platby z Dluhopisti budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy ucinnymi
v dobé& provedeni piisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zdkony Ceské republiky
ucinné v dobé splaceni jmenovité hodnoty, budou z plateb Vlastnikim dluhopisii srdZzeny piislusné
dan¢ a poplatky. Emitent nebude povinen k dal§im platbAm Vlastnikim dluhopisit nahradou
za takovéto srazky dani nebo poplatky. Emitent je za uréitych podminek platcem dané srazené
z vynost Dluhopisii. Blize viz kapitolu ,,Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice®.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do DIuhopist. Rizikové faktory, které
Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové faktory*.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely vefejné nabidky Dluhopisii ve smyslu § 34
anasl. zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdllovém trhu, v platném znéni (Z&kon
o podnikani na kapitadlovém trhu). Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopisi jsou v nekterych zemich omezeny zdkonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani
schvéleny jakymkoliv sprdvnim organem jakékoliv jurisdikce s vyjimkou schvéleni Prospektu ze
strany Ceské narodni banky (CNB).

Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB & j. 2017/051167/CNB/570 ke sp. zn.

2017/051167/CNB/570 ze dne 7. dubna 2017, které nabylo pravni moci dne 8. dubna 2017. Centrélni
depozital cennych papirt, a.s., (Centralni depozitar) pridélil Dluhopistim ISIN CZ0003516353.
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Nedilnou soucasti tohoto prospektu jsou emisni podminky Dluhopist (Emisni podminky).

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 31. bifezna 2017. Dojde-li po schvéleni tohoto Prospektu, ale
jesté pred ukoncenim verejné nabidky Dluhopisti k podstatné zméné v nékteré skutec¢nosti uvedené
v tomto Prospektu, uvefejni Emitent dodatek k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek Prospektu
bude schvalen CNB auvefejnén vsouladu spravnimi piedpisy. Po skonéeni veiejné nabidky
Dluhopist musi zajemci o koupi Dluhopisti sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé¢ tohoto
Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkd, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent
po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvefejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho ptipadné dodatky, jakoZ i ostatni uvefejnéné dokumenty jsou k dispozici v elektronické
podob¢ na internetové strance Emitenta www.solek-group.cz v sekci PRO
INVESTORY—DLUHOPISY a déle také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Spalena 92/21,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod. (vice viz kapitolu
LDuleZitd upozornéni ).
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu § 36 Zakona o podnik&ni na kapitalovém trhu,
Clanku 5 smernice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES a c¢lanku 25 Narizeni Komise (ES)
¢ 809/2004, kterym se provadi smernice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde
0 udaje obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvadeni udajii ve formé odkazu, zverejnovani
prospektii a Sirent inzerati.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisit jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrovany jakymkoliv
spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvdleni Prospektu ze strany CNB.
Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych
stati americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodaviny
nebo predavany na vizemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych
stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdikona
0 cennych papirech USA) jinak nez na zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle Zdakona
o0 cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdkona
o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani Prospektu a jakychkoliv dalSich materialii vztahujicich se
k Diuhopistim.

Zdajemci o koupi Dluhopisit musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zaklade informaci uvedenych
V tomto Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkii. V pripade rozporu mezi informacemi uvadenymi
v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoliv rozhodnuti
0 upsani nabizenych Dluhopisiu musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych v techto
dokumentech jako celku a na podminkdich nabidky, vietné samostarného vyhodnoceni rizikovosti
investice do Dluhopisii kazdym z potencidlnich nabyvatelii.

Emitent neschvalil jakékoliv jiné prohldaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaka
Jjsou obsazena v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zadnd takova jind prohlaseni nebo
informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Prospektu.
Predani Prospektu kdykoliv po datu jeho vydani neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou
spravné ke kterémukoliv okamziku po datu vyddni tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic
dale meénény ci dopliiovany prostiednictvim jednotlivych dodatkit Prospektu.

Informace obsazené v kapitolach ,, Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice a ,, Vymdhani
soukromopravnich zdvazkii wici Emitentovi® jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoliv
vyCerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné
pristupnych zdroju, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni
nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto
kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim
nabyvatelum Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni
prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichz
Jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale vsechny relevantni mezinarodni dohody a
Jjejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopisi, vcetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drZeni Dluhopisii,
a rovnez prodej Dluhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisti ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a pravni predpisy dodrzovali.

Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty, jsou vSem zdjemciim
bezplatné k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. k nahlédnuti

0119451-0000001 PRG:2526102.1 4



U Emitenta v jeho sidle na adrese Spalena 92/21, Nové Mesto, 110 00 Praha 1. Tyto dokumenty jsou
k dispozici téz v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.solek-group.cz v sekci
PRO INVESTORY—DLUHOPISY.

Prospekt je dile vSem zdjemciim k dispozici bezplatné K nahlédnuti v bézné pracovni dobé od 9:00 do
16:00 hod. v Urcené provozovné Administrdtora.

Po dobu, kdy ziistane jakdkoliv cdst Dluhopisii nesplacena, bude Prospekt na poZadani v bézné
pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. k nahlédnuti v Urcené provozovné Administratora téz stejnopis
Smlouvy s administratorem. Blize viz kapitolu ,, Emisni podminky Dluhopisii*.

Jakékoliv predpoklady a vyhledy tykajici se budouctho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlasent ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo z¢éasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencialni zajemci 0 koupi Dluhopisii by méli provést vlastni analyzu jakychkoliv vyvojovych trendi
nebo vyhledit uvedenych vV tomto Prospektu, pripadné provést dalSi samostatnd Setieni, a svd
investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dadle uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Ceskych ucetnich
standardii (CAS). Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo
jiné znamend, ze hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se mohou na ruznych mistech mirné
lisit a hodnoty uvadené jako soucty nekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot,
ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim

Prospektu v ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ceskem jazyce.
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SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavkii, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech
Aaz E (A 1- E.7) v tabulkdach uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyZadované pro
shrnuti Emitenta a Dluhopisi. Jelikoz nékteré prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy
vyzadovany, mohou v cislovani prvkii a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutecnost, Ze
nektery prvek je pro Emitenta a Dluhopisy vyZadovan, je mozné, Ze pro dany prvek nebude existovat
relevantni informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a udaj
,, nepouzije se .

Oddil A - Uvod a upozornéni

Prvek

Popis

Zverejiovana informace

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje ivod prospektu DIuhopist.

Jakékoliv rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt zaloZeno
na tom, Ze investor zvazi prospekt Dluhopist jako celek véetné jeho
ptipadnych dodatkd.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena zaloba tykajici se udaji
uvedenych v Prospektu, miiZze byt Zalujici investor povinen nést
naklady na preklad Prospektu.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu vcetné jeho piekladu, je
odpovédna za spravnost tidaji ve shrnuti Prospektu pouze v piipadé,
ze je shrnuti Prospektu zavadé&jici nebo nepiesné pri spoleCném
vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo ze shrnuti Prospektu pii
spolecném vykladu s ostatnimi C¢astmi Prospektu neobsahuje
informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) Z&kona o podnikani na
kapitalovém trhu.

A2

Souhlas Emitenta
S pouzitim
Prospektu pro
naslednou nabidku
vybranymi
finan¢nimi
zprostiedkovateli

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu pfi nasledné vetejné nabidce
Dluhopistt vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli, a to po dobu od
10. dubna 2017 do 3. dubna 2018 vyhradné v Ceské republice.
Emitent pfijim4d odpovédnost za obsah tohoto Prospektu rovnéz ve
vztahu k vefejné nabidce nebo konecnému umisténi Dluhopisii
finan¢nim zprostiedkovatelem, kterému poskytnul souhlas s pouzitim
tohoto Prospektu.

Podminkou udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu je pisemné
svoleni Emitenta s pouzitim tohoto Prospektu pro ucely vefejné
nabidky nebo konecného umisténi Dluhopisii, které dostatecné
presné ur¢i financniho zprostiedkovatele, kterému bylo svoleni
udéleno. Seznam pfislusnych financnich zprostfedkovatelti, kterym
byl souhlas udélen, bude uvefejnén na internetovych strankach
Emitenta www.solek-group.cz v sekci PRO
INVESTORY—DLUHOPISY. K datu tohoto Prospektu Emitent
zadnému finan¢nimu zprostfedkovateli souhlas s pouzitim Prospektu
pro ucely néasledné vefejné nabidky nebo konecného umisténi
Dluhopist neudélil.

Udaje o podminkich nabidky prislusného finanéniho
zprostiedkovatele budou poskytnuty v dobé predloZeni nabidky
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Prvek | Popis Zverejiiovana informace
timto finan¢nim zprostiedkovatelem.
Oddil B — Emitent
Prvek | Popis Zverejiiovana informace
B.1 Nazev a firma | Emitentem je SOLEK HOLDING SE
Emitenta
B.2 Sidlo/pravni Obchodni firma Emitenta je SOLEK HOLDING SE. Emitent je

forma/prévo, podle
kterého Emitent
provozuje ¢innost

zapsan Vv obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil H, vlozka 218, ICO: 29202701. Sidlo Emitenta je Praha 1,
Spalena 92/21, PSC 110 00.

Emitent se pifi své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi piedpisy a piimo
aplikovatelnymi predpisy EU, zejména zakonem ¢. 89/2012 Sb.,
obCansky zakonik, zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spoleénostech a druzstvech, v platném znéni (ZOK), zakonem ¢.
455/1991 Sb., o zZivnostenském podnikani, zakonem ¢. 627/2004 Sb.,
o evropské spole¢nosti a nafizenim ¢. 2157/2001.

Emitent se dale nepifimo #idi dal§imi pravnimi predpisy
prostiednictvim svych dcefinych spole¢nosti vlastnicich solarni
elektrarny. V Ceské republice se jedna zejména o zakon
¢. 458/2000 Sh., o0 podminkach podnikani v energetickych odvétvich,
zakon ¢.165/2012 Sh., o podporovanych zdrojich energie, zékon
¢.526/1990 Sh., o cenéach, cenovad rozhodnuti Energetického
regula¢niho Gfadu, smérnice ¢. 2009/28/ES a rozhodnuti Evropské
komise 2009/548/ES. V Chile se jedna zejména o Ley 20.701
Procedimiento para otorgar Concesiones Eléctricas, Ley 20.257
Modificaciones a la Ley General de Servicios Eléctricos Respecto de
la Generacion De Energia con Fuentes de Energia Renovables no
Convencionales, Ley 18.410 Crea La Superintendencia de
Electricidad y Combustibles, DFL 4 de 2007, Ley General de
Servicios Eléctricos, Ley 19.940 de 2004 Sistemas de Transporte de
Energia Eléctrica; Régimen de Tarifas para Sistemas Eléctricos
Medianos; Servicios Eléctricos, Ley 20.018 Modificacion Marco
Normativo del Sector Eléctrico a Ley 20.220 de 2007 Perfecciona el
Marco Legal Vigente con el Objeto de Resguardar la Seguridad del
Suministro a Los Clientes Regulados y la Suficiencia de Los
Sistemas Eléctricos. V Rumunsku se jednad zejména o Codul civil
287/2009, Legea energiei electrice si a gazelor naturale 123/2012,
Legea 220/2008 pentru stabilirea sistemului de promovare a
producerii energiei din surse regenerabile de energie, Ordinul nr.
57/2013 pentru aprobarea Regulamentului de organizare si
functionare a pietei de certificate verzi, Ordinul 7 /2017, smérice
¢. 2009/28/ES a rozhodnuti Evropské komise 2009/548/ES.
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Prvek

Popis

Zverejiiovana informace

B.4b

Informace o
znamych trendech

Vyroba elektfiny je ovliviiovdna piedev§sim makroekonomickymi
vlivy, geografickou poloha, regulatornim prostfedim
a environmentalni politikou. Diky globalnimu trendu snizovani emisi
CO, cena technologii pro vyrobu elektfiny z energie slunec¢niho
zateni klesa a objem jeji vyroby stoupd. Jednim z dusledkd je
snizovani Statni podpory pro vyrobce elektiiny z téchto zdroju.

(@) Trendy v Rumunsku

Ptredchozi rumunska vlada navrhovala legislativni upravy za ucelem
snizeni podpory provozovateli solarnich elektraren, coz by mohlo
negativné ovlivnit aktivity Skupiny Emitenta v Rumunsku.

(b) Trendy v Ceské republice

V Ceské republice jsou znatelné regulatorni tlaky na provozovatele
solarnich elektraren ze strany Energetického regulaéniho ufadu
a Statni energetické inspekce v podobé castych kontrol solarnich
elektraren a vetejné kritice schématu podpory vyroby elektfiny
z obnovitelnych zdroju.

(© Trendy v Chile

Emitent predpokladd, ze v roce 2017 dojde k ristu chilské
ekonomiky a s tim 1 k rlistu cen elektfiny.

Pro ucely dlouhodobé projekce stabilizovanych cen elektfiny
vyrabéné malymi a stiednimi solarnimi elektrarnami v Chile do roku
2030 méa Emitent k dispozici Analyzu tarifniho rezimu pro PMGDs a
projekci stabilizované ceny ze dne 22. zafi 2016 vypracovanou
spole¢nosti Systep (Report). Report piedpoklada, Ze v dalsich letech
projektované stabilizované ceny budou stoupat pouze s ob&asnymi
propady na nizsi uroven.

B.5

Informace o skupiné

Jedinym akciondfem Emitenta je pan Zdenck Sobotka. Emitent
zastfeSuje aktivity svych dcefinych spolecnosti (s Emitentem,
Skupina Emitenta). Skupinu Emitenta tvofi tyto spole¢nosti:

Solek Renewables s.r.o.

Solek Holding SE

— - =) Solek I s.r.o. (CZ)
Solek Project g

oo se L Solek Il s.r.o. (CZ)
Solek Project Tau Solek Chile

Holding s.r.o. Solek IV 5.r.0.[CZ)
(CZ]

Solek Project Txi SA

Nirco Parsa
Kadoos (IR) ~ Green Power Green Power
investments LTD (UK) finance LTD (UK)
(v likvidaci)
Raga(IR) Solek Holding
Chile Il. s.r.o. (CZ)

Solek Chile Holding
Holdingova nebo servisni spoleénost SPA (CL)

(tzn. spolecnost bez vyznamnéjsi
podnikatelské aktivity)

= - - Parque Solar Cuz Cuz
Spoleénost s podnikatelskou aktivitou spA (CL)

Pokud neni uvedeno jinak, plati Ze vlastnicky podil Zini 100 %.

Jediny akcionat Emitenta piimo vlastni 100% podil na hlasovacich
pravech a na zékladnim kapitdlu Emitenta. Emitent je pfimo ovladan
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Prvek

Popis

Zverejiiovana informace

dle § 74 ZOK panem Zdenkem Sobotkou.

Skupina Emitenta se soustieduje na stfednédobé a dlouhodobé
investice v oblasti vyroby elektfiny z energie sluneéniho zafeni.
Skupina Emitenta piisobi v Ceské republice, Rumunsku a Chile
a chysta se podnikat ve stejné oblasti i v iranu.

Pifima majetkova ticast Emitenta v jeho dcefinych spole¢nostech
(@) Parque Solar Cuz Cuz SPA (Chile)

Parque Solar Cuz Cuz SPA vlastni solarni elektrarnu o instalovaném
vykonu 3,1 MW. Elektfinu spole¢nost prodava do elektrizaéniho
systému CDEC v rezimu stabilizovanych cen.

(b) Solek Project Alpha SRL (Rumunsko)

Solek Projekt Alpha SRL vlastni solarni elektrarnu o instalovaném
vykonu 1,23 MW. Za vyrobenou MWh je spole¢nosti piidéleno Sest
zelenych certifikati. Elektfinu a zelené certifikaty spole¢nost prodava
na zakladé dlouhodobé smlouvy se spolecnosti CEZ VANZARE S.A.

(© Solek Project Txi SA (Rumunsko)

Solek Projekt Txi SA wvlastni solarni elektrarnu o instalovaném
vykonu 2,35 MW. Za vyrobenou MWh je spole¢nosti pridéleno Sest
zelenych certifikatd. Elektfinu a zelené certifikaty spole¢nost prodava
na zakladé smlouvy se spole¢nosti CEZ VANZARE S.A.

(d) Solek Project Gamma SA (Rumunsko)

Solek Projekt Gamma SA vlastni solarni elektrarnu o instalovaném
vykonu 2,5 MW. Za vyrobenou MWh je spole¢nosti pfidéleno Sest
zelenych certifikatii. Elektfinu a zelené certifikaty spole¢nost prodava
na zékladé€ dlouhodobé smlouvy se spolecnosti CEZ VANZARE S.A.

©) Solek Project Tau SA (Rumunsko)

Solek Project Tau SA vlastni solarni elektrarnu o instalovaném
vykonu 2,5 MW. Za vyrobenou MWh je spole¢nosti pfidéleno Sest
zelenych certifikati. Elektiinu a zelené certifikaty spole¢nost prodava
na zéklad€ dlouhodobé smlouvy se spolenosti CEZ VANZARE S.A.
) Solek I s.r.o. (Ceska republika)

Solek | s.r.o. vlastni solarni elektrarnu o instalovaném vykonu 29
kW. Elekttina je prodavana spole¢nosti Energie CS, a.s.

(@  Solek Il s.r.o. (Ceska republika)

Solek 1l s.r.o. vlastni solarni elektrarnu o instalovaném vykonu 15
kW. Elektiina je prodavana spolecnosti Energie CS, a.s.

(h)  Solek IV s.r.o. (Ceska republika)
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Prvek

Popis

Zverejiiovana informace

Solek IV s.r.o. vlastni solarni elektrarnu o instalovaném vykonu 16
kW. Elektrarna Solek IV neni pfipojena k elektrizaéni soustave.

(1) DalSi spolecnosti

Emitent ma dale pfimou nebo nepfimou ucast v dalSich dcefinych
spolecnostech, které vétSinou nevyviji vyznamnéjsi podnikatelskou

¢innost.

B.9 Odhad zisku nebo Nepouzije se; Emitent prognozu ani odhad zisku neuéinil.
progndza zisku
B.10 Vyhrady auditora Nepouzije se; vSechny zpravy auditora EDM Utilitas Audit, s.r.o.
K historickym finanénim udajim byly bez vyhrad ¢i varovani.
B.12 Vybrané  finan¢ni | Pfehled vybranych historickych finanénich tdajid k 31.12.2016
Udaje a31.12.2015, resp. za obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016 a od

1.1.2015 do 31.12.2015 (CAS, auditované, nekonsolidované):

Rozvaha - udaje v tis. K¢ k 31.12.2016 k 31.12.2015
Dlouhodoby finanéni majetek 73 629 70907
Podily - ovladana osoba 73 629 70 907
Kratkodobé pohledavky 116 459 98 292
Aktiva celkem 208 304 216 159
Vlastni kapital 57 239 75 004
Dlouhodobé zavazky 131 790 116 649
Krétkodobé zavazky 19 275 24 506
Pasiva celkem 208 304 216 159

Vykaz zisku a ztrat - udaje v tis. K&

od 1.1.2016 do

od 1.1.2015 do

tis. K¢

do 31.12.2016

31.12.2016 31.12.2015
Trzby 3954 0
Provozni vysledek hospodateni -1000 -1923
Financ¢ni vysledek hospodareni -16 523 4 449
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi -17 523 2 526
Piehled o penéznich tocich - Udaje v od 1.1.2016 od 1.1.2015

do 31.12.2015

Stav penéZnich prostiedki a

ekvivalentii na konci obdobi

ekvivalenti na zacatku obdobi 28 880 5 %61
Cisty pen&Zni tok z provozni &innosti -19 147 -42 132
Cisty penézni tok z investiéni &innosti -17 898 28 751
Cisty penézni tok z finanéni &innosti 8 848 36 300
Stav penéZnich prostiredki a penéZnich 683 28 880

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu nedoslo k zadné
vyznamné negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta nebo Skupiny
Emitenta ani k vyznamnym zménam financni nebo obchodni situace
Emitenta.
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Prvek

Popis

Zverejiiovana informace

Emitent neni povinen sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku
vzhledem Kktomu, Ze z kritérii definovanych zdkonem
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd¢jsich predpist, kterymi
jsou (i) aktiva brutto vice nez 100 mil. K¢, (ii) ro¢ni thm ¢istého
obratu vice nez 200 mil. K¢ a (iii) praimérny stav zaméstnanct 50,
spliiuje pouze kritérium (i). Pro povinnost sestavit konsolidované
zaverky je tfeba splnit kritéria dve.

B.13

Popis veskerych
nedavnych udalosti
specifickych pro
Emitenta

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu nedoslo k zadné
udalosti specifické pro Emitenta nebo Skupinu Emitenta, kterd by
méla nebo mohla mit podstatny vyznam pii hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta nebo Skupiny Emitenta.

B.14

Zavislost na skupiné

Emitent je zavisly na jediném akcionafi panu Zdenku Sobotkovi,
ktery vykonava nad Emitentem kontrolu. Zdenék Sobotka vlastni
100 % akcii v Emitentovi a v minulosti poskytl Emitentovi uvéry
a upsal dluhopisy ve vysi ptiblizné 76 miliona K¢.

Emitent podnika prostiednictvim svych dcefinych spole¢nosti
vV segmentu vyroby elektfiny z energie slunec¢niho zafeni a jeho
hospodaiské vysledky jsou zavislé na hospodarskych vysledcich jeho
dcetinych spole¢nosti. Emitent nema jiné vyznamné zdroje piijmu.

Emitent pouzije vytéZzek Emise, mimo jiné, na financovani
podnikatelskych aktivit svych dcefinych spole¢nosti, coz vede
k ekonomicke zavislosti Emitenta na jeho dcetinych spole¢nosti.

Dcefiné spole¢nosti Emitenta vlastnici solarni elektrarny, generuji
staly pfijem z dlouhodobych smluv o prodeji elektfiny, popiipade
zelenych certifikatd. Dalsi solarni elektrarny, které Skupina Emitenta
nabude, budou generovat staly prijem podobnym zptisobem.

Dalsi informace o jediném akciondfi Emitenta jsou uvedeny
v prvcich B.5 a B.16.

B.15

Hlavni
podnikatelské
aktivity

Emitent m4 v obchodnim rejstiiku jako pfedmét podnikani vyrobu,
obchod a sluzby neuvedené v ptfilohach 1 az 3 zivnostenského
zakona. Emitent je holdingovou spole¢nosti a sam nevykonava
vyznamnou podnikatelskou ¢innost. Hlavni ¢innost Skupiny
Emitenta, tj. vyroba a prodej elektiiny z energie slune¢niho zateni a
development solarnich elektraren, je provozovana prostiednictvim
dcefinych spole¢nosti Emitenta v Chile, Rumunsku, Ceské republice.

Elektrarny dcefinych spolecnosti maji celkovou instalovanou
kapacitou ptiblizné 11,68 MW a prodavaji elektfinu, popiipadé
ptidélené =zelené certifikaty, vramci regulovanych, poptipadé
subvencovanych rezimu.

B.16

Ovladajici osoba

Jedinym akcionafem Emitenta je pan Zdenck Sobotka, ktery ptimo
vlastni 100% podil na hlasovacich pravech, resp. zdkladnim kapitalu
Emitenta. Emitent je tak pfimo ovladan ve smyslu § 74 ZOK
Zdeitkem Sobotkou. Vztah ovlddani Emitenta jeho jedinym
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Prvek

Popis

Zverejiiovana informace

akcionafem je zalozen na bazi pfimého vlastnictvi 100% podilu.
Emitent neprijal zadna opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany
jediného akcionafe kromé zpravy o vztazich.

Informace o jediném akcionaii jsou téz uvedeny v prvku B.5 vyse.

B.17

Rating Emitenta
nebo DIuhopisi

Nepouzije se; Emitentovi ani emisi Dluhopisti nebyl pridé€len rating.

Oddil C - Cenné papiry

Prvek

Popis

Zverejiovana informace

Cl1

Popis cennych
papirt/ISIN

Zaknihované dluhopisy s pevnym roénim Urokovym vynosem 6,2 %
vyplacenym zpétné za piedchazejici ¢tvrtletni vynosové obdobi vzdy
k 19. zaFi, 19. prosinci, 19. bfeznu a 19. &ervnu, Vv celkové
predpokladané jmenovité hodnoté emise do 500 000 000 K¢
s moznym navySenim jmenovité hodnoty az na 1 000 000 000 K&,
splatné vroce 2022, ISIN CZ0003516353. Kazdy z Dluhopist je
vydavan ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢. Datum emise je 19. ¢ervna
2017 (Datum emise).

Dluhopisy budou vydavany dle zakona ¢. 190/2004 Sb.,
0 dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpist (Zakon o dluhopisech).

C2

Ména

Koruna ¢eska (CZK)

C5

Pfevoditelnost

Prevoditelnost DIuhopisti neni omezena.

C.8

Prava spojena
S cennymi papiry

Prava a povinnosti plynouci z Dluhopist upravuji Emisni podminky
Dluhopisti.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.
S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty
ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisi. Dluhopisy jsou neomezené
prevoditelné.

S Dluhopisy je déle spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich
Vlastniki dluhopisi.

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkoupit od jednotlivych
vlastnikt, pfi¢emz Dluhopisy nezanikaji. Emitent je téZ opravnén na
zaklad¢€ svého rozhodnuti fadné ozndmeného Vlastnikim dluhopist
Dluhopisy piedcasné splatit k jakémukoliv datu nasledujicimu po 19.
cervnu 2019. Emitent mize rozhodnout i o ¢asteCném splaceni vSech
Dluhopist, a to snizenim jmenovité hodnoty Dluhopist. Oznédmeni o
predcasném splaceni DIuhopisti je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
ptredcasné Dluhopisy splatit.

C9

Urok/Splaceni
jmenovité hodnoty

Dluhopisy jsou urofeny pevnou urokovou sazbou ve vysi 6,2 % p.a.
Urokové vynosy jsou vyplaceny vzdy k 19. zafi, 19. prosinci,
19. bieznu a 19. Cervnu kazdé¢ho kalenddiniho roku zpétné za
predchozi ctvrtletni vynosové obdobi. Dluhopisy piestanou byt
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uroCeny Dnem kone¢né splatnosti dluhopist (tedy 19. cervna 2022)
nebo Dnem piedcasné splatnosti dluhopisi.

Zastupce drzitelt Dluhopist neni k datu tohoto Prospektu ustanoven.
V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi krat§i jednoho roku, se

pouzije urokové konvence ,,30E/360% (tzn. M4 se za to, Ze jeden rok
obsahuje 360 dni, rozdélenych do 12 mésici po 30 dnech).

C.10 | Derivatova slozka NepouZije se; derivatova slozka v pripadé Dluhopisi neexistuje.

C.1 Kotace Nepouzije se; Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim
nepozadala o prijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném ¢i
jiném trhu cennych papird ani v Ceské republice ani v zahranici ani
v mnohostranném obchodnim systému.

Oddil D - Rizika
Prvek | Popis Zverejiovana informace
D.2 Hlavni rizika Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji predev§im
vztahujici se nasledujici faktory:
k Emitentovi

Finan¢ni rizika:

e Emitent podnika prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti a
jeho hospodaiské vysledky jsou zprostfedkované zavislé na
hospodarskych vysledcich jeho dcefinych spolecnosti.

e Emitent mize byt vystaven podminénému riziku likvidity, které
vyplyva zavérovych smluv, které uzaviely jeho dcefiné
spolecnosti.

e  Trzni riziko zahrnuje moznost negativniho vyvoje hodnoty aktiv
Emitenta v dasledku zmén v podkladovych trznich parametrech,
jako jsou ménové kurzy, urokové sazby a ceny (hodnoty).

e Emitent je vystaven ménovému riziku, pifevazné v souvislosti
s prodejem, ndkupem a financovanim solarnich elektraren, pokud
jsou tyto transakce denominovany v cizi méné. Emitent Celi
riziku spojenému s posilenim Ceské koruny, ke kterému mize
dojit, mimo jiné, ve spojitosti s ukonéenim intervenci Ceské
narodni banky za tcelem oslabeni ¢eské koruny.

e Emitent mize byt vystaven riziku rstu irokovych nékladu, které
jsou zpravidla kalkulovany na zakladé aktualnich trznich

arokovych sazeb.

e Emitent miZze byt vystaven rizikim spojenymi se sekundamimi
zavazky z avérovych smluv uzavienych s financujicimi bankami.

e Skupina Emitenta je zavisld na externim financovani, které je
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zajisténo prostiednictvim dluhopisti a ivérového financovani.

e Financni situace Emitenta a jeho schopnost plnit povinnosti
vyplyvajici z Dluhopisti jsou zavislé na schopnosti Emitenta
vymahat plnéni ze smluv o prodeji elekttiny uzavienych jeho
dcefinymi spole¢nostmi.

e Nepredvidatelna udalost, ktera zplsobi poruchy na finan¢nich
trzich a/nebo rychly pohyb ménovych kurzi, mize mit negativni
vliv na navratnosti penéznich prostiedki pouzitych Emitentem
k jeho podnikani.

e Existuje riziko, Ze v pripadé, ze Emitent nebo néktera z jeho
dcetfinych spolecnosti bude prostfedky ziskané zemise
Dluhopist vyuZivat pii své podnikatelské ¢innosti nevhodnym
zpusobem nebo tyto prostiedky nebude vyuzivat vibec a tyto
prostiedky budou ztracet na svoji hodnotg.

e  Existuje riziko, Ze ptipadna budouci rozhodnuti Emitenta o fuzi,
transakci, akvizice, rozdé€leni zisku, prodeje aktiv atp. mohou byt
vedena spiSe ve prospéch Emitenta a jeho akcionaie nez ve
prospéch Vlastnikti dluhopist.

e Nelze zcela vyloudit, Ze v budoucnu nedojde k zméné vlastnické
struktury nebo kontroly Emitenta, ¢i Upravy jeho strategie.

e Jediny ¢len dozor¢i rady Emitenta je v Uzkém pribuzenském
vztahu s jedinym Clenem piedstavenstva Emitenta, coz mize
oslabit kontrolni funkci dozor¢i rady.

Provozni rizika:

e FEmitent je holdingovou spolecnosti a sama nevykonava
vyznamngj$i podnikatelskou ¢innost. Emitent je tak zavisly na
uspesnosti podnikani svych dcefinych spolecnosti, popfipadé na
své schopnosti prodat solarni elektrarny vlastnéné Skupinou
Emitenta, u nichz dojde k dokonceni vystavby a ptipojeni k siti.

e Obecné politické, ekonomické, infrastrukturalni, zé&konné
a podobné podminky nebo jejich neo¢ekavané zmény mohou
negativné ovlivnit mezinarodni podnikatelské ¢innosti Emitenta.

e Na vytvafeni a uskutecnovani klicovych strategii Emitenta se
podili klicové osoby, u kterych neexistuje zaruka, ze si je
Emitent bude schopen udrzet.

e Se zahajenim insolvenéniho fizeni proti dluznikovi spojuje
pravni tad urcité pravni Ucinky (zejména omezeni moznosti
dluznika nakladat se svym majetkem), které nastanou bez ohledu
na to, zda je insolventni navrh opodstatnény, ¢i nikoliv. |
v pfipadé¢ podéni neopodstatnéného néavrhu proti Emitentovi
nebo jeho dcefiné spolecnosti, by Emitent, resp. dcefina
spole¢nost byly omezeny v dispozici se svym majetkem.
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e Emitent je vedlej$im ucastnikem sporu zalobce EF Solar I, s.r.o.
proti Zalovanému Zapadoslovenské distribu¢na, a.s. Zalobce se
domaha pridéleni podpory pro vyrobu elektfiny z energie
slune¢niho zafeni. V ptipadé neuspéchu by EF Solar I, s.r.o.
vymahal nahradu ve vysi ptiblizné 441 000 euro po Emitentovi.

e Emitent vystupuje jako zalovany v fizeni o zaplaceni 130 000
euro z titulu zaruky za Uhradu kupni ceny za invertory dodané
zalobcem AEI Power GmbH.

e Solek Project Txi SA, spole¢nost ze Skupiny Emitenta, se
zalobou proti Solek Project Delta S.R.L., spole¢nosti mimo
Skupinu Emitenta, domaha uloZeni povinnosti pfevést pozemek
sousedici s pozemkem, na némz je umisténa solarni elektrarna
zalobce, do vlastnictvi zalobce. Diky tomu, Zze pfistup
k elektrarné zalobce je zaji$tén i jinym zpusobem, rizikem pro
Emitenta je pouze povinnost ndhrady nakladu fizeni.

e V budoucnu nelze vylouéit vznik soudnich, rozhodéich nebo
spravnich sporti s Gcasti Skupiny Emitenta. Vysledky spori
mohou mit vliv na obchodni nebo finan¢ni pozici Emitenta.

Rizika spojend s vyrobou elektFiny z energie sluneéniho zafeni:

e Urovei statni podpory pro vyrobu elektfiny z energie sluneéniho
zateni celosvétové Klesd, coz by mohlo mit negativni vliv na
trzby dcefinych spole¢nosti Emitenta.

e Zména klimatickych podminek se miZe odrazit v kolisani
vyroby a operativnich piijmech dcefinych spole¢nosti Emitenta.

e VétSina piijmi Skupiny Emitenta podléhd cenové regulaci.
Zmény pravnich predpist tak mohou vytvofit nova pravni rizika
pro podnikani Emitentovych dcefinych spole¢nosti a mohou
ovlivnit Emitentovu schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

e Snizeni ceny elektiiny vyrabéné z energie slunecniho zéfeni
nésledkem celkového snizeni cen elektfiny nebo snizeni
regulovanych cen elektiiny, za které prodavaji elekttinu a zelené
certifikaty, by mélo negativni vliv na hospodatreni Emitenta.

e Neustale promenlivy vyklad danovych ptedpisii ze strany soudi
a jinych organti vefejné moci i moznost ulozeni sankci
predstavuji pro Emitenta pravni, poptipad¢ danové riziko.

e Pii narlGstu kapacit vyroby elektfiny, ktery nebude korelovat
s nartistem poptavky, hrozi, Ze dojde ke snizeni cen elektiiny.

e Existuje riziko, ze kdyby Emitent nebo jeho dcefiné spolec¢nosti
nesplnovaly podminky pro dodavani elektfiny svym protistranam
(Vykupujici), mize dojit ke sniZeni objemu prodané elektiiny
nebo odpojeni vyrobny od sité.
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e Emitent je zavisly na kreditnim riziku Vykupujicich. Neplnéni
zavazkl ze strany Vykupujicich, jejich insolvence ¢i likvidace,
by mohly mit negativni vliv na cash flow Skupiny Emitenta.

e Existuje riziko, ze jakdkoliv licence, povoleni, schvéleni
nebo vyjimkami pro vyrobu elektrické energie bude zménéno,
pozastaveno ¢i odnato.

e Existuje riziko wvzniku spori v souvislosti s naemnimi
smlouvami, s ochranou zivotniho prostfedi, nebo vzniku sport s
urady mistni spravy a samospravy, ¢i mistni komunitou.

e Existuje riziko, Ze neocekavané udalosti narusi Emitentovy
provozy nebo zptsobi vznik dodatecnych provoznich nakladu.

e Dodrzovani predpisi v oblasti zivotniho prostfedi mize
podstatné zvysit provozni naklady Skupiny Emitenta.

e Finan¢ni obtize poskytovatele sluzeb nebo zbozi nebo
subdodavatele Emitenta mohou mit nepfiznivy dopad na
Emitentovo podnikani.

e Existuje riziko, Zze odhady budoucich penéznich veli¢in, na
zaklad¢ kterych Emitent vyhodnocuje vhodnost vystavby novych
solarnich elektraren (Development projektd) nebo akvizice
solarnich elektraren (Akvizice projekti), jsou sestavovany na
zakladé€ nepfesnych dat.

e Existuje riziko budoucich nakladd spocivajici v nepojisténych
rizicich a jinych neocekdvanych nakladech na udrzbu solarnich
elektraren.

e Nelze zcela vyloucit moznost chybného odhadu vyvoje poptavky
nebo nadhodnoceni ceny projektt v souvislosti
s Developmentem projektt a Akvizicemi projektd.

e Absence platnych Povoleni muze vystavbu nové vyrobny
elektiiny zdrZet, ptipadné zcela zastavit.

e  Existuje riziko, ze zavady vyroben nebo jednotlivych komponent
se objevi az po vyprSeni zarucni lhity.

e Existuje riziko, ze vykon solarnich modulii opadne na nejnizsi
garantovanou hodnotu béhem prvnich nékolika let provozu bez
jakéhokoliv naroku ze zaruky.

e Vyskyt provoznich rizik souvisejicich s technologii a udrzbou
solarnich elektraren mohou mit vyrazny negativni dopad na
aktiva ¢i finan¢ni a ziskovou pozici Emitenta.

e Existuje riziko, Ze pokud dojde ke zpozdéni nebo zruSeni
realizace projektu nebo pripojeni k siti, coz bude mit za nasledek
vypadek v ptijmech Skupiny Emitenta.
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e Pfipadné chyby a nesprdvné odhady v procesu piipravy a due
diligence mohou mit negativni dopad na realizaci a ziskovost
Akvizice nebo Developmentu projektu.

e Existuje riziko, ze expanze na chilském trhu nebude spesna,
nebo ze k ni nedojde v zamy$leném rozsahu.

Rizikové faktory spojené s mezinarodnim podnik&dnim Skupiny
Emitenta

e Rozhodnuti ciziho organu vefejné moci o omezeni schopnosti
dcefinych spolecnosti Emitenta realizovat platby do Ceské
republiky by mélo vyrazné negativni vliv na piijmy Emitenta.

e Zmény pravni regulace nebo ve vykladu pravni Gpravy ve vztahu
ke Skupiné¢ Emitenta miZze mit negativni dopad na podnikani
a finan¢ni situaci Emitenta.

e Hospodaiské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky vlady
a ekonomicky a politicky vyvoj mohou mit vliv na ekonomiku
danych zemi, coz se miZze negativné projevit na podnikani
Skupiny Emitenta.

e Vyznamné zvySeni inflace nebo tUrokové miry by mohly mit
negativni vliv na podnikani Skupiny Emitenta.

e Financ¢ni udaje o nékterych spoleénostech ze Skupiny Emitenta
jsou pro investory k dispozici k nahlédnuti pouze v sidle téchto
spole¢nosti (napt. v Santiago de Chile, Londyné nebo Teheranu).

e Rozdilnost pouzivanych ucetnich standardi mtize vést k tomu, ze
finan¢ni udaje jednotlivych spolecnosti ze Skupiny Emitenta
nebude mozné vzajemné porovnavat a budou tak mit mensi
vypovidajici schopnost pro investory.

Rizikové faktory vztahujici se k zemim, kde Skupina Emitenta
pusobi (Chile, Rumunsko, Ceska republika a v budoucnu i Iréan)

e Ve vztahu k Chile existuje riziko, ze redlna stabilizovana cena
elekttiny pro nésledujici roky se bude liSit od stabilizovanych
cen vypocitanych v analyzach Emitenta.

e Rumunska vldda pfipravovala v roce 2016 navrh na zménu
podpory vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroja, ktery pocita se
zhorSenim podpory vyroby elektfiny z energie slune¢niho zafeni.

eV Ceské republice v letech 2015 a 2016 Energeticky regula¢ni
ufad oddaloval vydani cenového rozhodnuti, kterym se urcuje
vyse podpory pro vyrobu elektiiny z energie slune¢niho zateni.

e Ve vztahu k frdnu existuje riziko, Ze naroény administrativni
proces spojeny s povolovacim procesem negativné ovlivni

podnikani Skupiny Emitenta.
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e Ve vztahu k Iranu existuje riziko kolisani kurzu iranského riélu.
Existuje zde vyznamné riziko omezenych moznosti financovani.
Dale existuje riziko omezenych moznosti pro prevod ziski
z Irdnu do zahranici, které podléha schvéleni mistnimi Ufady.
D.3 Hlavni rizika Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim zahrnuji predev$im

vztahujici se
k cennym papiram

nasledujici faktory:

e Dluhopisy jsou finan¢nim nastrojem, ktery neni vhodny pro
vSechny investory, a vhodnost takové investice musi investor
s ohledem na své znalosti a zazemi peclivé uvazit.

e Pfijeti jakéhokoliv dal$iho dluhového financovani Emitentem
miZze znamenat, Ze Vv piipad¢ insolvencniho fizeni budou
pohledavky z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez kdyby
k ptijeti takového dluhového financovani nedoslo.

e Mnozstvi Dluhopist, které si investor v ramci nabidky
Dluhopisi objedna, je Emitent opravnén kratit.

e Po datu emise Dluhopist, budou Dluhopisy vydavany v transich
v minimalni velikosti 25 000 000 K¢. Pokud Emitent neobdrzi
dostate¢né mnozstvi objednavek, nedojde k vydani Dluhopisi a
Emitent bude mit zavazek vrétit zaplacenou kupni cenu.

e Dluhopisy s pevnou drokovou sazbou jsou vystaveny riziku
poklesu jejich ceny v disledku rdstu trznich arokovych sazeb.

e Obchodovani s Dluhopisy muze byt méné likvidni nez
obchodovani s jinymi dluhovymi cennymi papiry, a to
i vzhledem k tomu, ze Emitent nepozadal o pfijeti Dluhopist na
regulovaném ani jiném trhu cennych papira.

e Navratnost investic do Dluhopisi mohou negativné ovlivnit
rizné poplatky tfetim stranam.

e  Dluhopisy stejné jako jiné pujcky podléhaji riziku nesplaceni.

e PifedCasné splaceni vSech nebo c¢asti vSech nesplacenych
Dluhopist mtiize negativné ovlivnit vysi vynosu z Dluhopisii.

e Navratnost investic do Dluhopisti mtize byt negativné€ ovlivnéna
danovym zatizenim.

e Navratnost investic do Dluhopisti miize byt negativné€ ovlivnéna
vysi inflace.

e  Zakony mohou ovlivnit platnost nabyti Dluhopist.

e Zména pravnich pfedpisit v budoucnu mize negativné ovlivnit
hodnotu Dluhopist.
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e Nepredvidatelna udalost, ktera zpiisobi poruchy na financnich
trzich a/nebo rychly pohyb ménovych kurzii, miize mit negativni
vliv na hodnotu Dluhopist.
Oddil E — Nabidka
Prvek | Popis Zverejiovana informace
E.2b | Davody nabidky Prostiedky ziskané Emisi budou pouzity k rozvoji obchodnich aktivit
Skupiny Emitenta v oblasti vyroby elektfiny z energie slune¢niho
zateni v Chile a dalsich zemich ak refinancovani stavajici
zadluzenosti Emitenta.
E.3 Podminky nabidky | Dluhopisy = budou  nabizeny  Emitentem a  pfipadnym

zprostiedkovatelem v ramci vefejné nabidky dle § 34 odst. 1 Zakona
o0 podnikani na kapitalovém trhu. Predpokladana celkova jmenovita
hodnota Emise ¢ini 500 000 000 K¢. Emitent je téZ opravnén vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, a to az do vyse
1 000 000 000 K¢&. Predmétem vefejné nabidky budou vSechny
Dluhopisy, které je Emitent opravnén vydat, a to az do vySe
1 000 000 000 K¢&. Za tcelem osloveni investor Emitent vyuzije
zprostiedkovatele (Zprostifedkovatel), kteii budou piijimat pokyny
k Upisu Dluhopist a predavat je Emitentovi.

Verejna nabidka DIuhopisti pobézi v prvni fazi pfed Datem emise od
10. dubna 2017 do Data emise. Pokud se v ramci prvni faze nepodaii
upsat Dluhopisy o pfedpoklddané celkové jmenovité hodnoté Emise,
uskute¢ni se druha faze a to od 19. ¢ervna 2017 do 3. dubna 2018
Dluhopisy mohou byt vydany jednordzové k Datu emise nebo
v tran8ich po Datu emise.

Dluhopisy budou nabizeny tuzemskym ¢i  zahrani¢nim
kvalifikovanym investorim a rovnéz neprofesionalnim (retailovym)
investorim v Ceské republice. K datu tohoto prospektu jsou
Zprostiedkovateli BH Securities a.s. a Fincentrum a.s. Pokud se
Emitent rozhodne vyuzit dalSich Zprostfedkovateli, tento udaj
publikuje na své internetové strance.

Administrator Emise BH Securities a.s. (Administrator), zadny
Zprostfedkovatel ani zadnéa jinad osoba nepfevzali vii¢i Emitentovi
povinnost Dluhopisy upsat, umistit ¢i koupit.

V rédmci vefejné nabidky budou investofi vyzvéni k podani
objednavky ke koupi Dluhopist (Objednavka). Objednavka muze
byt u€inéna pisemné nebo za pouziti prostfedkli komunikace na dalku
a musi byt doru¢ena Emitentovi na adresu Administratora. Minimalni
Castka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy,
bude 50 000 K¢ a maximalni 1 000 000 000 K¢.

K platnému a 0¢innému upsani Dluhopisi, musi investor (a)
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nejpozdéji dne 22. kvétna 2017 dorucit Emitentovi na adresu
Administratora Objednéavku, (b) nejpozdéji dne 5. ¢ervna 2017 splatit
kupni cenu objednanych Dluhopisii na bankovni uc¢et Administratora
¢. 12491249/0300 (Bankovni ucet) a (c) obdrzet od Emitenta
potvrzeni o piijeti ¢i ¢asteéném prijeti Objednavky (Potvrzeni).

Odeslanim Potvrzeni Emitentem dojde k uzavieni smlouvy Upisu
akoupi Dluhopisi za podminek uvedenych v Objednévce
odsouhlasené Emitentem (Smlouva o Upisu). Emitent je opravnén
Objednavky investort dle svého uvazeni v Potvrzeni kratit.

V ramci prvni faze vefejné nabidky Emitent k Datu emise vyporada
Smlouvy o Upisu piipsanim upsanych a zaplacenych Dluhopisi na
majetkové ucty investord. Kupni cena za Dluhopisy v ramci prvni
faze odpovida jmenovité hodnoté Dluhopisu. Emitent je opravnén
upsat na sviij ucet libovolny pocet Dluhopist.

Béhem druhé faze vetejné nabidky muze Emitent k uspokojeni
Objednavek ucinénych po Datu emise vydavat Dluhopisy, a to
vtranSich ke dni vyplaty Groku. Minimalni velikost transe je
25 000 000 K¢&. Kupni cena za Dluhopisy upsané v rdmci druhé faze
vefejné nabidky bude urfena Emitentem na zakladé aktualnich
trznich podminek a uvetrejnéna na internetovych strankdch Emitenta.

Za Objednavku podanou v druhé fazi vefejné nabidky se povazuje
i Objednavka dorucena Emitentovi pied Datem emise, pokud kupni
cena Dluhopisi nebyla uhrazena vcas. Objedndvky v druhé fazi
vefejné nabidky pfijima Emitent odeslanim Potvrzeni, ¢imz dojde
k uzavieni Smlouvy o upisu. Pii vyddvani Dluhopisi v ramci
jednotlivé tranSe druhé faze vefejné nabidky Emitent nepiihlizi
k Objednavkdm investord, u kterych byla Objednavka dorucena
Emitentovi, nebo u kterych byla kupni cena zaplacena pozdéji nez
deset pracovnich dni pted planovanym vydanim transe.

Vypotadani Smluv o Upisu v ramci druhé faze vefejné nabidky
probéhne tak, Ze Emitent ptevede upsané a zaplacené Dluhopisy na
majetkové Uty investori. Emitent miize v rdmci druhé faze vetejné
nabidky vyporadat Smlouvu o Upisu i pievedenim Dluhopisi
vedenych na jeho majetkovém U¢étu na majetkovy ucet
investora. Pokud Emitent neobdrzi dostate¢ny objem Objednavek k
vydani transe ve vysi nejméné 25 000 000 K&, zrusi nevyporadané
Objednévky a vréti penézni prostiedky.

Emitent nema vuci kterémukoliv investorovi do Dluhopist zadnou
povinnost Dluhopisy zpétn¢ kupovat.

E.4

Zajem osob
zicastnénych na
Emisi

Emitentovi neni, vyjma zajmi Administratora a piipadnych
Zprostredkovatelt a finan¢nich zprosttedkovatel zicastnénych na
vefejné nabidce Dluhopist, znam zadny zajem osob zGcastnénych na
Emisi a nabidce Dluhopisti, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku
Dluhopisti podstatny.

E.7

Néklady uctované

V souvislosti s nabytim Dluhopisi nebude Emitent uctovat
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Prvek | Popis

Zverejiiovana informace

investorovi

investorovi zadné poplatky. Pfi nabyti dluhopist investorem v ramci
vefejné nabidky prostiednictvim Zprostfedkovatelit BH Securities
a.s. nebo Fincentrum a.s. obchod podléhéa poplatku do 1 % objemu
upsanych Dluhopist. Na vrub investora nebudou v ptimé souvislosti
s nabytim dluhopisti v ramci vetfejné nabidky uétovany zadné dalsi
naklady nebo dané.
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RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predkidida pripadnym zdjemciim o koupi Diuhopisii ke zvazeni, jakoZ i dalsi
informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisit peclivé
vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisii. Nakup a drzba Dluhopisii jsou
spojeny s radou rizik, z nichz rizika, ktera Emitent povazuje za vyznamnd, jsou uvedena nize v této
kapitole. Poradi, v nichz jsou tyto rizikove faktory uvidény, neni dano pravdepodobnosti jejich
vyskytu ani rozsahem jejich pripadného komercniho dopadu. Nasledujici prehled rizikovych faktorii
nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek DIuhopisii nebo
udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoliv prava nebo povinnosti vyplyvajici
Z Emisnich podminek Dluhopisii a v zadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim.
Jakékoliv rozhodnuti zdjemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisit by mélo byt zaloZeno na informacich
obsazenych v tomto Prospektu, na podminkdch nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni analyze
vwhod a rizik investice do DIuhopisii provedené pripadnym investorem.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI
1.1 Finanéni rizika

Rizeni finanéniho rizika Emitenta je zaméfeno na finanéni rizika, ktera vychéazeji z finan¢nich
nastroju, kterym je Emitent vystaven v dusledku svych Cinnosti. Finanéni rizika Emitenta zahrnuji
kreditni riziko, riziko likvidity a trzni riziko (v¢etné ménového rizika, rizika urokové sazby cenového
rizika).

Dohled nad fizenim finan¢nich rizik Emitenta je vykonavan v jednotlivych oblastech ¢innosti v rdmci
rozhodovani statutarniho organu Emitenta.

Emitent nevyuziva derivatové finan¢ni instrumenty za uéelem sniZeni expozice vii¢i vySe uvedenym
rizikim.

@ Kreditni riziko

Kreditni riziko se miize projevit v neschopnosti dluznika dostat svym zavazkiim z finan¢nich nebo
obchodnich vztahu, které mize vést k finanénim ztratam.

Emitent podnikéd prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti v oblasti vyroby elektfiny z energie
slune¢niho zafeni v Chile, Rumunsku, Ceské republice a dale se chysta podnikat v franu. Prostiedky
ziskané z Emise Dluhopisti hodla investovat do vystavby vyroben elektfiny z energie slune¢niho
zateni (Development projekti) andkupu podobnych wvyroben (Akvizice projekti). Vsechny
hospodarské vysledky Emitenta jsou tak zprostfedkované zavislé na hospodarskych vysledcich jeho
dcetfinych spolecnosti. Emitent nema jiné zdroje piijmu.

Schopnost Emitenta splacet dluhy z Dluhopist je tak zavisla pfedevsim na schopnosti jeho dcefinych
spolecnosti zabezpecit dostatek zdroji na splaceni dluhi Emitenta z Dluhopisti. Na schopnosti
Emitenta splacet dluhy z Dluhopisi se tak mohou neptiznivé projevit i veskera rizika na strané jeho
dcefinych spole¢nosti. Jedna se predev§im o rizika trhu s elektfinou vyrabénou z energie slune¢niho
zafeni.

Na turovni dcefinych spolecnosti Emitenta je fizeni kreditniho rizika sméfovano k zjisténi bonity
entity, ktera vykupuje vyrobenou elektfinu, popiipad¢ pridélené zelené certifikaty nebo zajistuje
vyrovnani odchylky (Vykupujici). Pfed uzavienim pfislusné smlouvy o prodeji elektfiny, popfipadé
zelenych certifikatt (PPA) dcefiné spolecnosti Emitenta peclivé zvazuji a vyjednavaji moznost ziskat
od Vykupujiciho zajisténi odpovidajici formy. Bonita Vykupujicich je posuzovana individualné.
Platby za elektfinu jsou obecné provadény jednou méesicné, vzdy za uplynuly kalendéini mésic.
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V Ceské republice maji spoleénosti ze Skupiny Emitent uzavienou smlouvu o vykup elektéiny se
spole¢nosti Energie CS, a.s., vyplatu zelenych bonust ovSem v souladu s u¢innou legislativou provadi
spolecnost OTE, a.s.

V Rumunsku maji spole¢nosti ze Skupiny Emitenta uzavienou smlouvu o vykupu elektiiny a
zelenych certifikata se spole¢nosti CEZ Vanzare S.A. Déle maji tyto spole¢nosti uzavienou smlouvu
0 vyrovnavani odchylky se spolecnosti CIGA ENERGY S.A., na zakladé¢ které jsou kazdy mésic bud’
prijemci anebo platci poplatkii za vyrovnani odchylky dle miry GspéSnosti predikce vlastni vyroby
elekttiny.

Kreditni riziko je na trovni Emitenta i jeho dcefinych spole¢nosti vyhodnocovano prubézné, a to na
drovni statutarniho organu Emitenta.

K datu Prospektu eviduje Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti pohledavky po splatnosti vice nez 30 dni
v celkové hodnoté 29 000 K¢.

Prehled Vykupujicich vcetné piipadné neuhrazené pohledavky k 31. 12. 2016 (vSechny neuhrazené
pohledavky byly uhrazeny v lednu 2017):

Spoleénost ze Skupiny Vykupuijici entity Neuhrazena Ména
Emitenta pohledavka k

31.12.2016 (v

tisicich mény

pohledavky)
Solek I s.r.o. Energie CS, a.s. 1 CzK
Solek I s.r.o. OTE, a.s. 25 CzK
Solek 11 s.r.o. Energie CS, a.s. 0 CzK
Solek Il s.r.o. OTE, a.s. 7 CzK
Solek Il s.r.0. Jediny akcionat Emitenta 6 CzK
Solek IV s.r.0. OTE, a.s. 11 CzK
Solek Project Alpha SRL CEZ Vanzare S.A. 0 RON
Solek Project Alpha SRL CIGA ENERGY S.A. 17 RON
Solek Project Gamma SA CEZ Vanzare S.A. 0 RON
Solek Project Gamma SA CIGA ENERGY S.A. 6 RON
Solek Project Tau SA CEZ Vanzare S.A. 0 RON
Solek Project Tau SA CIGA ENERGY S.A. 8 RON
Solek Project Txi SA CEZ Vanzare S.A. 0 RON
Solek Project Txi SA CIGA ENERGY S.A. 4 RON
Solek Chile One CDEC! 0 CLP

()  Riziko likvidity

Hlavnim cilem fizeni rizika likvidity je omezit riziko, Ze Emitent nebude mit k dispozici zdroje
k pokryti svych dluhti, pracovniho kapitalu a kapitalovych vydaji, ke kterym je zavazan.

! Jedna se o systém operdtora trhu, ktery paruje nabidku elektfiny s poptavkou. V ramei tohoto systému poptavaji elektfinu néasledujici
spole¢nosti: ENEL_GENERACION CHILE S.A., AES GENER S.A., ENORCHILE S.A., THERMOELECTRICA COLMITO S.A,,
MONTE REDONDO, EMELDA, CONEJO_SOLAR SPA, PEHUENCHE S.A., TECNORED DESENVOLVIMENTO TECNOLOGICO
S.A., JAVIERA, PETROPOWER OIL & GAS, EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A., KDM_ENERGIA S.A,
ARRAYAN_EOLICO, PARQUE EOLICO TAL TAL S.A, ELECTRICA CENIZAS S.A., LUZ_DEL_NORTE, BESALCO S.A,, GAS
SUR, ALMEYDA, EL_MORADO, NUEVA ENERGIA S.A., HIDROPROVIDENCIA S.A., PV_SALVADOR SPA, ESTANCILLA SPA,
KALTEMP, TRANSELEC S.A., DUKE ENERGY INTERNATIONAL DUQUECO SPA, HIDROLIRCAY, CABO_LEONES, AGUAS
DEL MELADO SPA, ACCIONA_ENERGIA S.A., DUKE ENERGY, PACIFIC HYDRO PTY LTD, CAPULLO STS, EL CANELO,
POTENCIA, CARDONES SA, GENERHOM, HIDROELECTRICA MALLARAUCO, PUNTA_PALMERAS, PEHUI, MARIA_ELENA
SOLAR POWER PLANT.
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Rizeni likvidity Emitenta ma za cil zajistit zdroje, které budou k dispozici v kazdém okamziku tak,
aby zajistily uhradu dluht, jakmile se stanou splatnymi. Koncentrace tohoto rizika je limitovana diky
rozdilné splatnosti dluhG Skupiny Emitenta a portfoliu zdrojii financovani Skupiny Emitenta.
Spolecnosti ze Skupiny Emitenta ptijaly ptjcky a avéry od osob mimo Skupinu Emitenta a vydaly
dluhové cenné papiry, jak je uvedeno v nasledujici tabulce:

Spole¢nost Vétitel Ména | Vyse Urokova Splatnost | Aktualni
(v tis. mény sazba zustatek bez
zadluZenosti) aroki (v tis.

mény
zadluZenosti)

Emitent Vlastnici CzK 1000 8 % p.a. 31.12.2020 | 1000

dluhopist

Emitent Vlastnici CzK 6 500 9% p.a. 31.12.2023 | 6500

dluhopist

Emitent Vlastnici CzK 7450 10 % p.a. 31.12.2024 | 7450

dluhopist

Emitent Vlastnici CzZK 115999 12,5% p.a. 31.12.2027 | 115999

dluhopist
Emitent Fyzicka osoba | USD 200 8,0 % p.a. 31.10.2017 | 200
¢ 1

Emitent Fyzické osoba | EUR 200 12,0 % p.a. 30.4.2017 200
¢ 1

Emitent Fyzicka osoba | EUR 164 8,0% p.a. 30.6.2017 164
¢ 1

Emitent Fyzicka osoba | CZK 1000 10 % p.a. 16.6.2017 1000

¢.2

SOLEK CHILE | Fyzicka osoba | CZK 10 000 8,0% p.a. 13.8.2017 10 000

HOLDING, ¢. 3

S.I.0.

SOLEK CHILE | Vlastnici CzK 7100 6,5 % p.a. 20.6.2021 7 100

HOLDING, dluhopist

S.I.0.

SOLEK Vlastnici CzK 2 200 5,5 % p.a. 5.9.2019 2200

HOLDING dluhopist

CHILE Il. s.r.o0.

SOLEK UniCredit CzK 2384 2,3% p.a. 23.2.2021 2 005

RENEWABLE | Leasing CZ

Ss.r.o. a.s.

SOLEK I s.r.0. | Sherbank CzZ, | CzK 1800 3,07 % p.a. 20.10.2025 | 1224

a.s.
SOLEK Il s.r.o. | Sherbank CzZ, | CzK 1000 3,02 % p.a. 20.10.2025 | 680
a.s.

Solek Alpha Garanti Bank | EUR 950 Euribor 6m + | 1.12.2021 625

SRL 6,5% p.a.

Solek Txi SA Garanti Bank | EUR 1807 Euribor 6m + | 1.3.2023 1351

6,5% p.a.

Solek Gamma | OTP Bank EUR 1835 5,19 % p.a. 27.5.2024 1340

SA

Solek Tau SA | OTP Bank EUR 1891 5,19 % p.a. 27.5.2024 1388

Green Power Tteti strana ¢. | USD 907 1,8%p.a. 15.11.2020 | 907

finance LTD 1

Emitent Tteti strana ¢. | CZK 300 12 % p.a. 12.11.2027 | 300

2
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Analyza likvidity Emitenta k 31.12.2016:

Penézni
Spoletnost | PPN ‘a’“’“fedky Obeni | Krétkodobé | Okamziti | Pohotové | Bezna
prostiedky kratkodobé aktiva zavazky likvidita |[likvidita likvidita
pohledavky
E?E‘;“t (v tis. 683| 117142| 126707 19 275 0,04 6,08 6,57

Ukazatele likvidity slouzi k vyjadfeni toho, jak je Emitent schopen splacet své zavazky:

Okamzita likvidita ukazuje schopnost Emitenta zaplatit své zavazky ihned pomoci penéZnich
prostiedkli. Vypocet ukazatele vychazi z finan¢nich udaji Emitenta a spociva v poméru polozky
rozvahy Penézni prostfedky (C. IV. Penézni prostiedky, f. 071) ku polozce rozvahy Kratkodobé
zévazky (C. Il. Kratkodobé zavazky, . 123).

Pohotova likvidita ukazuje schopnost Emitenta pokryt svymi likvidnimi aktivy své kratkodobé
zavazky. Vypocet ukazatele vychazi z finan¢nich daji Emitenta a spodiva v poméru polozky
rozvahy Penézni prostfedky (C. IV. Penézni prostfedky, t. 071) a Kratkodobé pohledavky (C. II. 2
Kratkodobé pohledavky, . 057) ku poloZce rozvahy Kratkodobé zavazky (C. Il. Kratkodobé
zavazky, . 123).

Bézna likvidita ukazuje schopnost Emitenta pokryt svymi obé&znymi aktivy své kratkodobé zavazky.
Vypocet ukazatele vychazi z finan¢nich idaji Emitenta a spo¢iva v poméru polozky rozvahy Obé&zna
aktiva (C. Obézna aktiva, ¥. 037) ku polozce rozvahy Kratkodobé zavazky (C. Il. Kratkodobé
zévazky, t. 123).

Likvidni prostfedky a kratkodobé zavazky spole¢nosti Skupiny Emitenta provozujicich solarni
elektrary k 31. 12. 2016%

Spole¢nost Penize Penize a kratkodobé ObéZna aktiva Kratkodobé zavazky
pohledavky

Parque Solar Cuz Cuz 6 235 6 235 6 235 3173163

SPA (v tis. CLP)

Solek Alpha SRL (tis. 101 134 134 681

RON)

Solek Txi SA (tis. RON) | 150 209 209 124

Solek Gamma SA (tis. 514 560 560 6 755

RON)

Solek Tau SA (tis. RON) | 497 527 527 5743

SOLEK I s.r.0. (v tis. 104 152 152 376

CZK)

SOLEK Il s.r.o. (v tis. 70 183 183 172

CZK)

SOLEK IV s.r.o. (vtis. |15 33 33 220

CZK)

Piehled sménnych kurza k 30. prosinci 2016:°

Zemé Ména MnozZstvi Kéd Kurz
Eurozéna euro 1 EUR 27,020
Rumunsko novéleu |1 RON 5,953

2 Odhadované &i predbézné finan¢ni ukazatele, ucetni zdvérky k 31.12.2016 zatim nejsou k dispozici.
® Kurzy vyhlagené CNB.
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Zemé Ména Mnozstvi Kaod Kurz

USA dolar 1 uSD 25,639

Chile peso 100 CLP 3,822

Emitent fidi riziko likvidity Skupiny Emitenta pribéznym monitorovanim planovaného a aktuélniho
cashflow, financovanim svych investic prostiednictvim dlouhodobého financovani a jejich
refinancovanim.

Likvidni pozice Skupiny Emitenta je monitorovana priabézné statutarnim organem Emitenta.

Emitent mize byt vystaven podminénému riziku likvidity, které vyplyva z uvérovych smluv, které
uzaviely jeho dcefiné spolecnosti a podle kterych pii poruseni stanovenych smluvnich ujednani maze
vétitel vyzadovat zesplatnéni Gveéru, coz mize vést k potiebé financnich prostiedkid diive nez k datu
pivodni splatnosti.

(©) TrZni riziko

Trzni riziko je riziko, které souvisi se zménami trznich cen, jako jsou ménové kurzy, urokové sazby
a ceny (hodnoty), které ovlivni pfijem ¢i hodnotu finan¢nich nastroji Emitenta.

Cilem tizeni trzniho rizika Emitenta je eliminovat negativni dopady trznich faktord na zisky a cash
flow Emitenta.

Trzni rizika Emitenta pfevazné vychazeji z otevienych pozic (a) cizich mén a (b) uroeného majetku
a dluht, a tykaji se obecnych a specifickych trznich pohybd. Vice informaci o téchto otevienych
pozicich je obsazeno ve specifickych rizikovych faktorech Riziko likvidity, Ménové riziko a Riziko
Urokové sazby této sekce 1.1 (Financni rizika).

Vystaveni se trznimu riziku je méfeno vyuzitim analyzy citlivosti. Citlivost na trzni rizika je zaloZena
na zméné jednoho faktoru, pfi¢emz ostatni faktory jsou ponechény konstantni. V praxi vSak vznikaji
zmény nékolika faktort soubézné, pticemz tyto faktory se mohou vzajemné ovliviiovat — napf. zmény
Vv urokovych sazbach a v ménovych kurzech.

(d) Ménové riziko

Meénové riziko je riziko, ze fair value nebo budouci cash flow z finanéniho instrumentu bude
fluktuovat z dtivodu zmén ménovych kurzu.

Emitent je vystaven ménovému riziku pfimo i zprostfedkované prostfednictvim svych dcefinych
spole¢nosti a nasledné i v souvislosti s transakcemi spojenymi s prodejem, nakupem a financovanim
Developmentu projekt a Akvizic projekti, které jsou ¢asto denominovany v jiné méné nez v Ceskych
korunach (nejcastéji v americkych dolarech a eurech). Dcefiné spolecnosti Emitenta navic znacnou
Cast svych trzeb a vydaju realizuji v chilskych pesech, americkych dolarech, eurech a rumunskych
novych lei. Ménova politika Emitenta je zalozena na neuzavirdni mé€novych zajistovacich transakei.

Meénové riziko Emitenta je dale zvySeno tim, ze vétSina dluhd Emitenta je denominovana v ¢eskych
korunach. Pokud by doslo k oslabeni mén, ve kterych Skupina Emitenta inkasuje své trzby, nebo
naopak K posileni ¢eské koruny, nasledkem by mohla byt zhorSena schopnost Emitenta splacet své
dluhy veetné€ zavazka z Dluhopist.

K posileni ¢eské koruny oproti ménam, ve kterych dcefiné spolecnosti Emitenta generuji své trzby, by
mohlo dojit i vlivem ukon&eni intervenci Ceské narodni banky k oslabeni Geské koruny. Ceska
narodni banka dle svych prohlaseni chysta ukoncit politiku ménovych intervenci za ticelem umelého
oslabovani Ceské koruny v pribéhu roku 2017. Pokud by nésledkem ukonceni této politiky Ceska
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koruna vyrazn¢ posilila, tak by po pfepocteni na Ceské koruny doslo k vyraznému snizeni trzeb
dcefinych spolecnosti Emitenta, které jsou denominovany v zahrani¢ni méné.

Piehled materialnich aktiv Skupiny Emitenta denominovanych v jiné méné nez CZK k 31. prosinci
2016:

Spole¢nost Druh Popis Castka | Ména
(v tis. mény
aktiva)
k 31.12.2016
Solek Alpha SRL Dlouhodoby majetek, netto | Pozemek, solarni 6169 | RON
elektrarna
Solek Gamma SA Dlouhodoby majetek, netto | Pozemek, solarni 8361 | RON
elektrarna
Solek Tau SA Dlouhodoby majetek, netto | Pozemek, solarni 8801 | RON
elektrarna
Solek Txi SA Dlouhodoby majetek, netto Pozemek, solarni 10197 | RON
elektrarna
Solek Gamma SA Penézni ekvivalenty Bankovni Géty 86 | EUR
Solek Tau SA Penézni ekvivalenty Bankovni Géty 81 | EUR
Parque Solar Cuz Cuz | Dlouhodoby majetek, netto | Pozemek, solarni 3141800 | CLP
SPA elektrarna

Piehled materidlnich zavazka Skupiny Emitenta denominovanych v jiné méné nez CZK k 31. prosinci
2016:

Spole¢nost Druh Popis Splatnost Castka Ména
(v tisicich
mény
zadluZenosti)
Emitent Pujcka Fyzickd osoba ¢. 1 | 31.10.2017 200 usD
Emitent Pujcka Fyzickd osoba ¢. 1 | 30.04.2017 200 EUR
Emitent Pujcka Fyzickd osoba ¢. 1 | 30.06.2017 164 EUR
Solek Alpha SRL | Finan¢ni leasing | Garanti Bank 01.12.2021 625 EUR
Solek Txi SA Finanéni leasing | Garanti Bank 01.03.2023 1351 EUR
Solek Gamma Bankovni avér OTP Bank 27.05.2024 1340 EUR
SA
Solek Tau SA Bankovni avér OTP Bank 27.05.2024 1388 EUR
Green Power Pujcka Tteti strana ¢. 1 15.11.2020 907 usSD
Finance Ltd
Parque Solar Cuz | Zavazek z PV Power SpA Bez urdeni 2 700 usD
Cuz SPA obchodniho splatnosti
styku
©)] Riziko Urokové sazby

Riziko urokové sazby predstavuje riziko, ze fair value nebo budouci cash flow z financ¢nich
instrumentti bude kolisat z diivodu zmén trznich Grokovych sazeb. Riziko trokové sazby Emitenta je
monitorovano vedenim Emitenta pribé&zné. Politika fizeni rizika urokové sazby je definovana
statutarnim organem pro jednotlivé dcefiné spolecnosti Emitenta. V piipad€ moznosti ¢i nutnosti
refinancovéani, zmény existujici pozice a ziskani alternativnich finan¢nich zdroji predchézi tomuto
rozhodnuti analyza finan¢nich a pravnich dopadt.
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Urokové néaklady Emitenta jsou zpravidla kalkulovany na zékladé aktudlnich trznich arokovych
sazeb. V takovémto piipadé existuje riziko, ze bude v dusledku pfipadnych nepfiznivych zmén
dochazet k fluktuaci penéZnich tokt, a to s ohledem na hrazené Urokové néklady. V souvislosti
s urokovymi sazbami spolecnosti Skupiny Emitenta v nékterych pfipadech se vyuzivaji urokové
derivaty, které maji garantovat urcité urokové sazby a chranit tak relevantni spole¢nosti pred zménami
urokovych sazeb. V ptipadé¢ Emitentovych dcefinych spole¢nosti inkorporovanych v Rumunsku byly
urokové swapy uzavieny na cca 60 % objemu zavazkl vici financujicim bankam po dobu sedmi let,
pficemz Gvéry byly poskytnuty na deset az jedenact let. Proto nelze zcela vyloudit, Ze prislusné
opatfeni budou u Akvizic projektti a Developmentu projekt pokryvat trokové riziko pouze Castecné.
Toto by mélo negativni dopad na finan¢ni situaci, postaveni a vysledky Emitenta.

V ptipadé vyrazného podilu ciziho kapitadlu mize rust trznich urokovych sazeb rovnéz zasadné
ovlivnit hodnotu samotnych vyroben elektfiny, které Skupina Emitenta vlastni. V ptipadé prodeje
téchto vyroben existuje riziko, ze nebude mozné prislusnou vyrobnu prodat za zamyslenou cenu. Toto
by mélo zprostfedkované negativni dopad na financni likviditu projektl, pripadné postaveni
a vysledky Emitenta.

Nartist urokovych sazeb je zaroven naristem finan¢nich nakladi a zdrazuje tak i Cinnosti
Developmentu projektt a Akvizic projekti, které byvaji z ¢asti financovany cizim kapitalem. Emitent
je zprostfedkované ovlivnén také uveéry a tedy i rizikem Grokové sazby svych dcefinych spolec¢nosti.

Prehled pijcek a uveérd prijatych jednotlivymi spole¢nostmi ze Skupiny Emitenta od osob mimo
Skupinu Emitenta je uvedeny v tabulce na strané 27.

§))] Rizika spojena se sekundarnimi zavazky z ivérovych smluv

Uvérové smlouvy uzaviené mezi financujicimi bankami a spoletnostmi ze Skupiny Emitenta
umoznuji stanoveni dodate¢nych zavazkl ¢i omezeni pro jednotlivé spole¢nosti ve Skupiné Emitenta
(v€etné Emitenta), ptipadné stanoveni dalSich zvlastnich podminek a zavazku, jejichZ poruSeni mize
vést ke zvySeni trokové sazby, nebo za ur¢itych okolnosti, i k pfed¢asnému zesplatnéni poskytnutych
uvéri. Podminky uvérovych smluv, mimo jiné, pfedpokladaji dodrzovani urcité urovné vlastniho
kapitalu dluznika. Spole¢nosti Solek Project Gamma SA a Solek Project Tau SA ze Skupiny Emitenta
vyuzivajici bankovni financovani se rovnéz vici financujicim bankdm zavazuji, ze budou udrzovat
urCitou uroven ukazatele kryti dluhové sluzby (DSCR). Nelze vSak zcela vyloucit, ze v budoucnu
dojde k neplnéni téchto finan¢nich kovenantt.

Pokud prfislusny zavazany ucastnik ze Skupiny Emitenta porusi jeden ¢i nékolik financnich
kovenant, pfipadné nebudou splnény jiné podminky uvérovych smluv, takova situace mtze vést
k zesplatnéni uvért, nebo ukonceni ivérovych smluv nebo smluv o spolupraci (bez vypovédni lhity,
¢i ve velmi kratké vypovédni lhiut€) nebo ke zvySeni trokovych sazeb predmétnych uvért. Tato
opatfeni ze strany financujicich bank by mela negativni dopad na likviditu a aktiva, pfipadné na
finan¢ni a ziskovou pozici jednotlivych spole¢nosti ze Skupiny Emitenta. Pokud by v takovychto
pfipadech nebyly vCas zajiStény jiné zdroje financovani a poskytnuté uvéry se staly predcasné
splatnymi, existuje riziko, ze piislusna financujici banka bude nakladat s aktivy, ktera byla poskytnuta
jako zajisténi (pfedevsim se jedna o obchodni podily ve spolecnostech ze Skupiny Emitenta). Kromé
toho mohou byt v urcitych ptipadech ostatni spolecnosti ze Skupiny Emitenta povinny poskytnout
dodatecné zajiSténi. Schopnost jednotlivych spolecnosti ze Skupiny Emitenta ziskat dals$i financni
zdroje bude dale vyrazné€ ohraniCen stanovenymi omezenimi v podobé financnich kovenantd, které
musi dodrzovat. VSechny vyse uvedené faktory by mohly mit vyrazny negativni dopad na aktiva,
ptipadné na finanéni a ziskovou pozici samotného Emitenta.

()] DalSsi rizika spojena s externim financovanim
Externi financovani spolecnosti ve Skupiné Emitenta je v souCasné chvili zajisténo prostfednictvim

emisi dluhopisti (n€kolik druhil neverejnych emisi) a ivérového financovani (OTP Bank Romania SA,
Garanti Leasing Romania, Sberbank CZ, a.s.). Vzhledem ke koncentraci zdroji bankovniho
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financovani, kdy v kazdé zemi, ve které Skupina Emitenta podnika, toto financovani poskytuje pouze
omezeny pocet bank, existuje urcita zavislost na ptislusnych finanénich institucich. To by mohlo
naptiklad zpiisobit nemoznost refinancovat jednotlivé bankovni uvéry, které spolecnosti Skupiny
Emitenta v soucasné dobé maji. Emitent v nékterych piipadech vystupuje i jako rucitel vaci
poskytovateliim externiho financovani Skupiny pro jeho dcefiné spole¢nosti.

Poskytnuta ru¢eni Emitenta ke dni 31. 12. 2016

Rucitel | Ve prospéch Ména | VySe (v tis. mény | Ruceni za:

ruceni)
Emitent | MOTORACTIVE IFN S.A. EUR 625 Solek Project Alpha SRL
Emitent | MOTORACTIVE IFN S.A. EUR 1351 Solek Project Txi SA
Emitent | OTP BANK ROMANIA S.A. | EUR 1458 Solek Project Gamma SA
Emitent | OTP BANK ROMANIA S.A. | EUR 1509 Solek Project Tau SA

Emitent je téz rucitelem spoleénosti AEI Power GmbH na zakladé smlouvy o ruceni ze dne
29.12. 2014 za zavazky spole¢nosti PV POWER s.r.0. plynouci z dodani 54 kust invertora (Smlouva
o ruceni). Ze Smlouvy o ruceni vznikl spor, kdy spole¢nost AEI Power GmbH podala zalobu na
Emitenta i na spole¢nost PV POWER s.r.0. Podrobné&jsi popis tohoto sporu je v sekci 1.2(e) (Soudni a
jina fizeni).

Emitent dale vystavil finanéni zaruky v souvislosti (i) s emisi dluhopisti spoleénosti SOLEK CHILE
HOLDING, s.r.0. dne 20. ¢ervna 2016 v hodnoté 50 000 000 K¢ a v souvislosti (ii) s emisi dluhopist
spole¢nosti SOLEK CHILE HOLDING II, s.r.o. dne 5. zati 2016 v hodnoté 30 000 000 K¢.

Zajisténi poskytnuté Emitentem ke dni 31. 12. 2016:

Zastavce | Zastavni véFitel Pi‘edmét zastavy

Emitent MOTORACTIVE IFN S.A. obchodni podil ve spole¢nosti Solek Project Alpha SRL

Emitent MOTORACTIVE IFN S.A. obchodni podil ve spole¢nosti Solek Project Txi SA

Emitent OTP BANK ROMANIA S.A. | obchodni podil ve spole¢nosti Solek Project Gamma SA

Emitent OTP BANK ROMANIA S.A. | obchodni podil ve spole¢nosti Solek Project Tau SA

(h) Riziko refinancovani

Zisk Emitenta, jeho financ¢ni situace a jeho schopnost plnit povinnosti vyplyvajici z Dluhopist vici
Vlastnikiim dluhopist jsou zavislé na schopnosti Emitenta vymahat zprostiedkované plnéni z PPA
uzavienych jeho dcefinymi spolecnostmi a na schopnosti Vykupujicich plnit své dluhy vii¢i deefinym
spolec¢nostem Emitenta fadné a v¢as. I v pfipad€ fadného plnéni vSech dluhti Vykupujicich plati, ze
kumulativni ptijmy z prodeje elektfiny nemusi byt dostacujici k pokryti vyplaty jistiny DIuhopisa.

Vzhledem k tomu, Zze Emitent nema zadné jiné dalsi vyznamné zdroje piijmi, bude v takovém piipadée
schopnost Emitenta uhradit k datu splatnosti jistinu z Dluhopist zaviset na jeho schopnosti Dluhopisy
refinancovat dal$im financovanim (at’ jiz ve formé€ uveru, nové emise dluhopisi ¢i jinak), pfipadné na
jeho schopnosti prodat sva aktiva. V téchto ptipadech neexistuje zaruka, Ze Emitent bude schopen
ziskat potfebné penézni prostiedky, které mu umozni uhradit jeho dluhy viici Vlastnikiim dluhopist.

0] Riziko nepi‘edvidatelné udalosti

Neptedvidatelna udalost (naptiklad pfirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera zphsobi poruchy na
finan¢nich trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzi, mize mit vliv na navratnost penéznich
prostfedkit vyuzivanych Emitentem k jeho podnikéani, a ohrozit tak schopnost Emitenta splatit

veskeré dluzné Castky vyplyvajici z Dluhopist.

()] Pouziti prostiedki ziskanych z emise Dluhopisu
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Emitent hodla pouzit prostfedky ziskané z emise Dluhopisti na Development projekti a Akvizice
projektl, nicméné€ investoii rozhodujici se na zaklad¢ Prospektu nebudou mit moznost odhadnout, zda
budou vybrané prostfedky investovany vyhodné ¢i nevyhodné, coz v kone¢ném disledku mtize vést
az k neschopnosti Emitenta splnit dluhy z Dluhopist.

Rovnéz existuje riziko, ze v ptipad¢€, ze Emitent nebo néktera z jeho dcefinych spolecnosti bude takto
ziskané prostfedky pouzivat nevhodnym zptisobem (napiiklad k nakupu kratkodobych cennych papiri
nebo terminovanych vkladt) nebo tyto prostfedky nebude po né&jakou dobu vyuzivat viibec, takto
nevyuzité penézni prosttedky ztracet na svoji hodnote.

V soucasné dob& Emitent planuje prostiedky ziskané z Emise dluhopisii pouZit na nasledujici

Development projektt a Akvizice projektt v Chile:

Jméno Pi'edpokladana | Pfedpokladané Pi‘edpokladané Akvizice projektu/
projektu instalovana dokonéeni zahajeni stavby Development projektu
kapacita v pFipravy ke stavbé
MW
La Fortuna 3 3. Ctvrtleti 2017 3. Ctvrtleti 2017 Development projektu
Amparo del Sol | 3 3. Ctvrtleti 2017 3. Ctvrtleti 2017 Development projektu
Gozalina Power | 7 4. ¢tvrtleti 2017 2. Ctvrtleti 2018 Development projektu
Santa Amelia 7 1. Ctvrtleti 2018 1. ¢tvrtleti 2018 Development projektu
Power
Tricahue Sol 9 3. Ctvrtleti 2017 2. Ctvrtleti 2018 Akvizice projektu
San Vicente 6,5 1. ¢tvrtleti 2018 2. Ctvrtleti 2018 Akvizice projektu
Power
Catemu 3 2. Ctvrtleti 2018 4, Gtrtleti 2018 Development projektu
Peralillo 3 2. Ctvrtleti 2018 4. Gtvrtleti 2018 Development projektu
El Manzano 3 2. Ctvrtleti 2018 4. Gtvrtleti 2018 Akvizice projektu
Central Rapel 9 3. Ctvrtleti 2018 1. ¢tvrtleti 2019 Development projektu
Malaquita Solar | 9 3. Ctvrtleti 2018 1. ¢tvrtleti 2019 Development projektu
Curicé Solar 6,5 4. ¢tvrtleti 2018 2. Ctvrtleti 2019 Development projektu
(K) Riziko sti‘etu zajmi Emitenta a Vlastniki dluhopisa

Neni mozné vyloucit, ze v budoucnu Emitent zacne podnikat kroky (naptiklad fuze, transakce,
akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny spiSe ve prospéch Emitenta
a jeho akcionare nez ve prospéch Vlastnikd dluhopisti. Takové zmény mohou mit negativni vliv na
finan¢ni a hospodafrskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost splnit dluhy
Z Dluhopisti.

() Riziko zmény vlastnické struktury Emitenta

Ackoliv si Emitent neni védom pland na zmény ve své vlastnické struktute, nelze zcela vyloucit, ze
by v budoucnu mohlo ke zméné€ jeho vlastnické struktury dojit. Navic v piipadé zmény akcionaie
mize dojit ke zméné kontroly a tUpravy strategie Emitenta. Tyto zmeény mohou mit vliv na
hospodarské vysledky Emitenta a na schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

(m) Riziko spojené s obsazenim dozor¢i rady Emitenta
Jediny Clen predstavenstva Emitenta, pan Zdenck Sobotka, je synem jedin¢ho c¢lena dozor¢i rady
Emitenta, pana Zden¢k Sobotky, st. Blizky rodinny vztah mezi ¢lenem predstavenstva a Clenem

dozor¢i rady, ktera ¢innost predstavenstva kontroluje, miize potencialné omezit nestranné fungovani
dozor¢i rady a omezovat jeji kontrolni funkei.
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1.2 Provozni rizika
(@) Riziko Emitenta jako holdingové spolecnosti

Emitent je holdingovou spole¢nosti, ktera primarné drzi, spravuje a pripadné financuje Gi¢ast na jinych
spole¢nostech a sama nevykonava vyznamnéjsi podnikatelskou ¢innost. Vzhledem k tomu, ze Emitent
pouzije prostiedky ziskané Emisi pfedev§im na financovani projektt jeho soucasnych i budoucich
dcefinych spolecnosti, popiipadé na Development projekti a Akvizice projektl, je Emitent zavisly na
uspésnosti podnikani svych dcefinych spole¢nosti.

Emitentiv obchodni model je zalozeny na (i) inkasovani zisku vytvafeného jeho dcefinymi
spole¢nostmi, (ii) urocich z akcionafskych puajéek poskytnutych dcefinym spoleénostem a
(iii) na prodeji aktiv, které Emitent ziskava prostfednictvim Developmentu projektd a Akvizicemi
projektii. Byt obchodni model Emitenta pocita s tim, Ze jeho dcefiné spole¢nosti mohou vykazovat
ucetni ztraty, pokud by dcefiné spole¢nosti Emitenta nedosahovaly oéekavanych vysledki nebo by
jejich schopnost vykonavat platby (napiiklad ve formé dividend, aroka ¢&i v jinych podobach) ve
prospéch Emitenta byla omezena z jinych divodu (napiiklad dostupnosti volnych zdrojd, pravni ¢i
danovou upravou nebo smlouvami), mélo by to vyznamny negativni vliv na piijmy Emitenta a na jeho
schopnost splnit své dluhy z Dluhopist.

Kromé piijmt z dividend a akcionafskych pijéek vyplacenych dcefinymi spole¢nostmi Emitenta je
tak Emitent zcela zavisly na své schopnosti prodat aktiva, ktera ziska Developmentem projekti
a Akvizicemi projektd. Zisku je v takovém piipadé dosahovano tim, Ze Emitent provadi Development
projekti a Akvizice projektt v rané piipravné fazi projektu, kdy Emitent nese riziko uspésného
dokonceni ptipravy a vystavby solarni elektrarny. Jakmile je ovSem vyrobna elektfiny pfipojena
k elektriza¢ni soustavé a zane do soustavy dodavat elektiinu, toto riziko do velké miry klesa a cena
takového projektu stoupa, ¢imz se otevira Emitentovi moznost realizovat trzbu, aniz by muselo dojit
k vyplaté¢ dividendy nebo vyplaté uroku z akcionaiské ptjéky. Tento potencialni zdroj piijmu
Emitenta je ovSem omezen poptavkou po solarnich elektrarnach, které ma Skupina Emitenta ve svém
portfoliu. Pokud pro tyto elektrarny Emitent nenalezne kupce, nebude moci realizovat piijmy ani
touto cestou.

Riziko omezeni vyplaty ziskl dcefinych spolec¢nosti, irokll z akcionatskych ptjcek a vyplaty kupni
ceny za aktiva Emitenta je dale zvySeno tim, Ze Skupina Emitenta piisobi na mezinarodnich trzich,
ato z velké ¢asti i mimo Evropskou unii. Tato rizika a dalsi rizika spojena s mezinarodni povahou
podnikédni Skupiny Emitenta jsou dale popsany podrobné v casti 2 (Rizikové faktory spojené
S mezinarodnim podnikanim Skupiny Emitenta) nize.

Rizika popsané v této Casti vyse jsou dale zvétSena tim, Ze Emitent piisobi na pomémné exotickych
trzich mimo EU.

(b) Rizika plynouci z roz$iieni mezinarodni podnikatelské ¢innosti Emitenta

Emitent ma v myslu posilit svou podnikatelskou ¢innost v rozli¢nych zemich a provozovat vyrobny
elektfiny z energie slunecniho zafeni i v jinych statech, nez ve kterych aktualné podniké. Rozsiteni
podnikatelské ¢innosti Skupiny Emitenta v mezindrodnim méfitku mtze byt nepfiznivé ovlivnéno
mnoha faktory, naptiklad obecnymi politickymi, ekonomickymi, infrastrukturnimi, zakonnymi c¢i
fiskalnimi podminkami, neocekdvanymi zménami politickych ¢i regulatornich podminek a tarift,
recesi, omezenou ochranou duSevniho vlastnictvi, problémy s naborem a fizenim zameéstnanct
V ramci zahrani¢nich pfidruzenych spolecnosti, pfipadné statni podporou konkuren¢nich spolecnosti.
Tyto faktory mohou ztiZit expanzi Emitenta na dané trhy. V dusledku toho mlize byt implementace
rastové strategie Emitenta obtizna ¢i dokonce nemozna. Toto by mohlo mit negativni dopad na rozvoj
podnikatelské ¢innosti i na finan¢ni situaci, postaveni a vysledky Emitenta.
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(©) Riziko ztraty kli€ovych osob

Kli¢ové osoby Skupiny Emitenta, tj. jediny Clen ptedstavenstva Emitenta a zaméstnanci ze Skupiny
Emitenta, spolupisobi pii vytvafeni a uskutec¢novani klicovych strategii Emitenta. Jejich Cinnost je
rozhodujici pro strategické fizeni Emitenta a jeho schopnost zavadét a uskuteCniovat tyto strategie.
Emitent je presvédcen, ze si bude schopen udrzet a motivovat tyto osoby, a to i pres silnou poptavku
po kvalifikovanych osobach ve finan¢nim a energetickém sektoru. Emitent nicméné nemize zarucit,
ze si tyto klicové osoby skutecné udrzi, nebo ze bude schopen oslovit a ziskat nové klicové osoby.
Emitent aktivné podporuje a motivuje tyto kliCové osoby k nepretrzitému zvySovani kvalifikace
a praktickych poznatkl, ¢imz se snazi podporovat jejich kariérni riist. Jejich ptipadna ztrata by mohla
negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finané¢ni situaci, coZz by mohlo
negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopist.

(d Riziko zahajeni insolvenéniho Fizeni

Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpusobech jeho feSeni (insolven¢ni zakon), ve znéni
pozdgjsich ptedpisti (Insolvenéni zakon), je dluznik v tpadku, jestlize ma vice véfitela a dluhy po
dobu delsi 30 dnti po 1hiité splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit, ptipadné je-li predluzen.

I ptesto, Ze je od roku 2012 v ucinnosti novela Insolvenéniho zdkona zamétena proti Sikanéznim
insolvenénim navrhim, kterd zakotvuje urcitd opatieni, kterda maji zabranit neopodstatnénym
a nepodlozenym navrhiim na zah4jeni insolven¢niho fizeni, nelze vyloucit, ze takové navrhy nebudou
podany. Insolvenc¢ni fizeni je zahajeno soudni vyhlaskou, kterou soud zvefejni nejpozdéji do dvou
hodin od doruceni insolvenéniho navrhu soudu. Od okamziku zveifejnéni vyhlasky az do rozhodnuti
soudu o insolven¢nim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je dluznik povinen zdrzet se nakladani
s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni mtize néalezet, pokud by mélo jit o podstatné zmény
ve skladbg, vyuziti nebo urceni tohoto majetku anebo o jeho nikoliv zanedbatelné zmenSeni.

I ptesto, ze podle ¢eského prava se omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou netyka,
mimo jiné, Ukoni nutnych k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodareni nebo k odvraceni
hrozici Skody, nelze vyloucit, ze pokud bude na Emitenta nebo jeho dcefinou spole¢nost podan
neopodstatnény navrh na zahajeni insolven¢niho fizeni podle jakéhokoliv prava, tyto budou omezeny
po neurcitou dobu v disponovani se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na finan¢ni
situaci Emitenta, respektive prislusné dcefiné spolecnosti a jejich podnikatelskych vysledcich, a tedy
i na moznosti Emitenta dostat jeho dluhtim z Dluhopis.

©)] Soudni a jina Fizeni

Emitent je ke dni vydani Prospektu vedlejsim ucastnikem v soudnim sporu Zzalobce EF Solar I, s.r.0.
(d¥ive SOLEK VI s.1.0.) proti zalovanému Zapadoslovenska distribuén4, a.s. Zalobce v tomto sporu je
nastupce spole¢nosti SOLEK VI s.r.o. (vlastnici vyrobnu elektiiny z energie slunecniho zateni
Vv lokalit¢ Martovce), kterou Emitent v roce 2014 prodal spolecnosti Jarlin, s.r.o., jez dale prevedla
svij podil na dalsi subjekty. Vzhledem k udajné administrativni chybég, ke které vSak dle minéni
Emitenta nedoslo, nebyla vyrobné vlastnéné EF Solar I, s.r.o. pfidé€lena podpora pro vykup elekttiny,
pricemz Zalobce nyni pozaduje po zalovaném pfiznani podpory. Emitent povazuje za vhodné ucastnit
se tohoto Fizeni jakozto vedlejsi ticastnik vzhledem k mozné odpovédnosti dle smlouvy, na zakladé
které Emitent SOLEK VI s.r.o. spole¢nosti Jarlin, s.r.o. prodal. Existuje riziko, ze EF Solar 1, s.r.o. by
se v pripadé neuspéchu v fizeni proti Zapadoslovenské distribucné, a.s. domadhal ndhrady za
nepiidélenou podporu po Emitentovi. V takovém piipadé by Emitentovi mohl vzniknout zavazek ve
vysi priblizné 441 000 euro.

Emitentovi byla dale dne 30. listopadu 2016 Zemskym soudem v Tiibingenu dorucena Zzaloba
0 zaplaceni ¢astky ve vysi cca 130 000 euro. Emitent ve sporu figuruje jako rucitel svého ptredniho
dodavatele technologii, spole¢nosti PV POWER s.r.0. Pfedmétem tohoto sporu je dodavka invertort
pro rumunskou elektrarnu vlastnénou dcefinou spolecnosti Emitenta Solek Project Gamma SA, kterou
provedla spolecnost AEI Power GmbH. Emitent tomuto dodavateli vystavil zaruku na zaplaceni
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kupni ceny za dodané invertory. Dodana zatizeni se pozdé&ji ukazala jako silné poruchova a jejich
dodavatel zaroven ukoncil ¢innost celé své invertorové divize. V soucasné dobé vedou PV POWER
s.r.0. a AEI Power GmbH spor, pficemz PV POWER s.r.0., na stran¢ jedné, pozaduje po AEI Power
GmbH plnéni ze zaruky na invertory, a AEI Power GmbH, na strané druhé, pozaduje doplaceni kupni
ceny za dodané invertory.

Solek Project Txi SA (spole¢nost ze Skupiny Emitenta) je dale Zalobcem ve sporu o pozemek, ktery
sousedi s pozemkem, na némZ je umisténa jeji solarni elektrarna Txi. Zalovanym je Solek Project
Delta S.R.L., spolecnost mimo Skupinu Emitenta, ktera vlastni solarni elektrarnu v t€sném sousedstvi
elektrarny Txi. Zakladem sporu je smlouva o prodeji spolecnosti Solek Project Delta S.R.L, nebot’ dle
této smlouvy je spolecnost Solek Project Delta S.R.L. povinna prevést predmétny pozemek do
vlastnictvi spolecnosti Solek Project Txi SA. Vzhledem k tomu, ze zalovany doposud pozemek
nepievedl, Zalobce se domaha svého prava soudni cestou. Soub&zné probihaji mimosoudni jednani
o0 narovnani celé situace. Vzhledem k tomu, ze Solek Project Txi SA ma ptistup ke své solarni
elektrarné i bez predmétného pozemku, tak hlavni riziko pro Skupinu Emitenta spojené s timto
sporem je nahrada naklada Fizeni.

Kromé sporti uvedenych v ptedchozich odstavcich, neni Emitent ani zadna jina spole¢nost ze Skupiny
Emitenta ke dni vydani tohoto Prospektu ticastnikem zadnych dalSich soudnich fizeni. Negativni
vysledek ptipadnych soudnich sportt Emitenta nebo jeho dcefinych spole¢nosti a mozné souvisejici
nahrady $kody ov§em mohou mit vliv na obchodni nebo finanéni ¢innost Emitenta, respektive jeho
dcefinych spole¢nosti a jejich budouci vyhledy.

1.3 Rizika spojend s vyrobou elektFiny z energie slune¢niho zafeni

Vzhledem k tomu, Ze hlavnim zdrojem pfijmt Emitenta jsou vynosy plynouci z jeho majetkové ucasti
v dcefinych spole¢nostech podnikajicich v segmentu vyroby elektfiny z energie slune¢niho zafeni,
mize byt schopnost Emitenta dostat dluhiim vyplyvajicim z Dluhopisii negativné ovlivnéna
nasledujicimi riziky spojenymi s vyrobou elektfiny z energie sluneéniho zafeni a trhem s elektfinou
obecné.

@ Klesajici statni podpora

Uroveti statni podpory pro vyrobu elektiiny z energie sluneéniho zafeni celosvétové klesa a Emitent
ocekava, ze tento trend bude i nadale pokracovat. Pokud by snizeni podpory bylo aplikovano
retroaktivné, jako se tomu v minulosti stalo v fadé zemi EU, mélo by to negativni vliv na trzby
dcetinych spole¢nosti Emitenta a na hodnotu aktiv Emitenta.

(b) Riziko zmény klimatickych podminek

Vyroba elektiiny z energie slunecniho zafeni je zavisla na klimatickych podminkach konkrétni
lokality. Klimatické podminky se mohou v pribéhu ¢asu meénit, tato skutecnost se odrazi pribézné
Vv kolisani vyroby a operativnich pfijmech dcefinych spolecnosti Emitenta v zavislosti na mnozstvi
svételného zafeni. V rlznych lokalitdich, kde jsou umistény fotovoltaické elektrarny dcefinych
spolecnosti Emitenta, dopadd rocné€ rozdilné mnozstvi vyuzitelné solarni energie. Tyto rozdilné
hodnoty jsou dany rozdilnou nadmoiskou vyskou konkrétni lokality, zemépisnou polohou konkrétni
lokality a t€Z rozdily v primérné oblacnosti danych lokalit.

V rdmci jednotlivych lokalit, kde jsou solarni elektrarny umistény, jsou rozdily v mnozstvi dopadu
vyuzitelné slunecni energie v mezirocnim srovnani ve sttednim obdobi mensi. Nicméné dlouhotrvajici
obdobi se sniZzenou urovni svitivosti by se negativné projevilo na obratu dcefinych spolecnosti
Emitenta.
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(© Rizika spojena se zménou regulatorniho ramce

Vyroba elektiiny z energie slunecniho zafeni a jeji prodej je ve vSech statech, kde dcetiné spolecnosti
Emitenta plisobi, podnikanim v regulovaném oboru, a vétSina piijmi Emitenta tak pfimo nebo
nepfimo podléha cenové regulaci. Zakony, ptedpisy, smérnice, rozhodnuti a politiky zemi, kde
Skupina Emitenta pisobi, podstatné ovliviiuji vynosy Emitentovych dcefinych spole¢nosti a zpisob,
jakym Emitent podnika. Zmény pravnich predpist (véetné novych zakonnych pozadavkil) mohou
vytvotit nova pravni rizika pro podnikani Emitentovych dcefinych spoleénosti a mohou ovlivnit
Emitentovo podnikani a zisk zpisoby, které Emitent neni schopen piredpovédét. Tyto zakony
¢i predpisy se mohou na dcefiné spole¢nosti Emitenta vztahovat piimo v roli provozovatele vyrobny
elektiiny nebo nepfimo (jako napt. predpisy v oblasti Zivotniho prostfedi a soutézni predpisy).
Emitentova schopnost jednat v souladu s budoucimi zménami pravnich predpist, zvySené naklady
s tim spojené a potencial vzniku vy$$ich ndklad mohou nepiiznivé ovlivnit Emitentovo podnikani,
finan¢ni situaci, provozni vysledky a jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisd.

(d) Cenoveé riziko

Emitent prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti podnika v oblasti vyroby elektfiny z energie
slune¢niho zafeni a jeho hospodaiské vysledky jsou tak zprostiedkované zavislé na cenové hladiné
elektiiny. Pokud by dcefiné spole¢nosti Emitenta byly nuceny snizovat prodejni ceny elektiiny nebo
pokud by doslo ke sniZeni regulovanych cen, za které spole¢nosti ze Skupiny Emitenta prodavaji
elektiinu nebo zelené certifikaty, mohla by tato skuteénost mit zprostiedkované negativni vliv na
hospodarské vysledky Emitenta a potazmo i na schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopist.

() Rizika spojend s nepredvidatelnymi zménami vykladu pravnich a darnovych piedpisi

Neustale proménlivy vyklad danovych predpistu ze strany soudi a jinych organt vefejné moci véetné
finan¢nich aradu, jakoz i moznost uloZzeni vysokych pokut a jinych sankci predstavuji pro jakoukoliv
spole¢nost uré¢ité pravni, poptipadé danové riziko. Toto riziko je Casteéné diverzifikovano tim, ze
spole¢nosti ze Skupiny Emitenta ptisobi v rtiznych jurisdikcich (Ceska republika, Rumunsko, Chile,
Velka Britanie, iran).

® Riziko konkurence

I ptfestoze Emitent a jeho dcefiné spolecnosti podnikaji v oblasti s regulovanymi cenami elekttiny,
jsou ucastniky hospodaiské soutéze a vykyvy na trhu s elektfinou mohou mit vliv na ceny, za které
dcefiné spolecnosti Emitenta proddvaji elektfinu Vykupujicim. Pfi naristu kapacit pro vyrobu
elektiiny, ktery nebude korelovat s nartistem poptavky, miize dojit ke snizeni cen elektiiny v ramci
téch regulovanych. Pokud Emitent, respektive jeho dcefiné spolecnosti, nebudou schopny reagovat na
toto snizeni cen odpovidajicim zplsobem (napf. snizovanim nakladd), miize to vést ke zhorSeni
hospodarské situace dcefinych spoleCnosti Emitenta a v konecném dusledku negativné ovlivnit
schopnost Emitenta dostat dluhtim vyplyvajicim z Dluhopist.

(9) Rizika spojena se zavislosti na Vykupujicich

U vyroby elektfiny z energie slune¢niho zafeni je bézné, ze veskerd elektfina vyrobena danou
elektrarnou je v¢etné piipadnych zelenych certifikatt prodavana jednomu Vykupujicimu, se kterym je
uzaviena dlouhodoba PPA. Podminky a doba trvani regulovanych vykupnich cen jsou dany platnou
legislativou. Aby mohl vyrobce dodavat elektfinu Vykupujicimu v rezimu regulovanych cen, musi
bézné splnit fadu technickych a administrativnich podminek. Poruseni téchto podminek miize mit za
nasledek sniZzeni objemu prodané elektfiny a v nejhorSim ptipad¢ i odpojeni konkrétni vyrobny od
sit¢. Takovato skutecnost by mohla mit zasadni vliv na schopnost Emitenta pinit jeho dluhy
z Dluhopisti.

Dale je Emitent prostiednictvim svych dcefinych spoleCnosti zavisly na kreditnim riziku
Vykupujicich. Neplnéni zavazki ze strany Vykupujicich, poptipadé jejich insolvence ¢i likvidace by
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mohly mit negativni vliv na cash flow dcefinych spole¢nosti Emitenta a nasledné by mohly ohrozit
schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopisti. Seznam Vykupujicich je uveden v tabulce uvedené
na stran¢ 26.

() Rizika spojena s licencemi, povolenimi, schvalenimi a vyjimkami

Pro aktivity Emitentovych dcefinych spole¢nosti v oblasti vyroby elektfiny z energie slune¢niho
zafeni jsou nutné rizné licence, povoleni, schvaleni a vyjimky (Povoleni). Vystaveni téchto Povoleni
mize byt podminéno podminkami, pozadavky nebo omezenimi, které jsou Emitentovy dcefiné
spole¢nosti povinny neustale dodrzovat. Poruseni téchto podminek, pozadavki nebo omezeni miize
byt divodem pro ulozeni pokuty nebo napravnych opatfeni nebo odnéti t€chto Povoleni ptislusnym
organem.

Proces ziskani nebo obnoveni téchto Povoleni miize byt ¢asové naro¢ny a slozity. Proto Emitent mize
byt nucen vynalozit zna¢né castky za ucelem plnéni pozadavki spojenych se ziskanim nebo
obnovenim téchto Povoleni (napfiklad souvisejici externi a interni naklady na vypracovani zadosti
otato Povoleni nebo investice spojené s instalaci zafizeni pozadovanych pied vydanim nebo
obnovenim téchto Povoleni). Navic jakékoliv Povoleni mize byt zménéno, pozastaveno ¢i odnato
amize se stat, ze nebude obnoveno nebo ze Emitentovi budou ulozeny dodatecné podminky.
Ukonceni, odnéti, pozastaveni, Giprava nebo véasné neobnoveni téchto Povoleni miize mit podstatny
nepiiznivy dopad na Emitentovo podnikani, provoz, finanéni situaci nebo vysledky hospodafeni,
protoze Emitentovy dcetiné spolecnosti nebudou schopny vykonavat své soucasné aktivity zptisobem,
jakym je nyni vykonavaji. I kdyz v minulosti Emitent nemél problémy se ziskanim poZzadovanych
Povoleni, nelze zarulit, Ze Emitent v budoucnu problémy mit nebude, zejména pokud se zméni
chilské pravni piedpisy nebo vyklad téchto piedpisti, a nasledkem bude uloZeni novych procesnich
nebo jinych pozadavki pro ziskani téchto Povoleni.

() Rizika spojena s pravy k pozemkim

Pti provozovani vyrobny elektrické energie z energie slune¢niho zafeni je volba lokality kliCova.
Jedné se o dlouhodoby podnikatelsky projekt a podnikatelské podminky v jednotlivych lokalitach jsou
casto urcujici pro dlouhodoby bezproblémovy provoz vyrobny. Plochy, na kterych jsou vyrobny
provozovany, jsou Casto pronajimany od vlastnikii pozemkl nebo budov. Zdrojem dodate¢nych
nakladl pro Emitentovy dcefiné spolec¢nosti tak mohou byt naptiklad spory souvisejici s najemnimi
smlouvami, spory souvisejici s ochranou zivotniho prosttedi, poptipade¢ spory provozovatele
elektrarny s tifady mistni spravy a samospravy, popiipadé mistni komunitou. Pfipadné pravni ndklady
tohoto typu by mohly snizit zisk Emitenta, poptfipad¢ ohrozit schopnost Emitenta plnit jeho dluhy
Z Dluhopisti.

()] Rizika ve vztahu k jednani tfetich stran

Provozy Emitentovych dcefinych spole¢nosti mohou byt naruseny neoCekavanymi udélostmi,
napf. teroristickymi titoky, sabotdzemi, narusenim bezpecnosti ¢i jinymi umyslnymi ¢iny ¢i trestnymi
Ciny, které mohou poskodit majetek Emitentovych dcetfinych spolecnosti nebo jinak neptiznive
ovlivnit Emitentovy provozy, povést, finan¢ni situaci ¢i provozni vysledky. Neoc¢ekavané udalosti
mohou také zpasobit vznik dodate¢nych provoznich nakladii, jako naptiklad vys$si sazby pojistného,
a ve svém dusledku tak zptisobit, Ze Emitent nebude schopen ziskat pojisténi proti urcitym typtim
rizik. Tato rizika mohou mit nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, financ¢ni situaci, provozni
vysledky nebo Emitentovu schopnost plnit dluhy z Dluhopis.

Navic nehody, ke kterym muze v zafizenich Emitentovych dcefinych spolecnosti dojit v souvislosti
S pouzivanim urcitého majetku, mohou zpiisobit ijmu ¢i smrt lidi ¢i jiné vazné dasledky a mohou
dcefiné spolecnosti Emitenta vystavit potencidlnim néaroktim, jejichz dusledkem mizou byt znacné
zavazky, pouziti finan¢nich ¢i manazerskych zdroji a mozné poskozeni povésti.
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(k) Rizika spojena s poruSenim zikoni a predpisi v oblastech Zivotniho prostiedi, ochrany
zdravi a bezpecnosti

Aktivity Emitentovych dcefinych spolecnosti se idi piedpisy o ochrané Zivotniho prostiedi
a vefejného zdravi, jejichz pocet se neustale zvySuje. Tyto piedpisy jsou ¢im dal vice omezujici
a mohou se ménit. Skupina Emitenta vynalozila a nadale bude vynakladat znac¢né investi¢ni a jiné
vydaje na to, aby dodrzovala pfislusné ptedpisy v oblastech Zivotniho prostiedi a ochrany zdravi
a bezpecnosti.

Dodrzovani ptedpisit v oblasti Zivotniho prostiedi mize podstatné zvysSit provozni naklady
Emitentovych dcefinych spole¢nosti. Navic jakakoliv aktivita souvisejici s vyrobou elektiiny z
energie slune¢niho zafeni mize byt v zemich, kde dcetiné spole¢nosti Emitenta ptsobi, v budoucnu
vystavena prisnéj$im zakonim a predpisim, a Emitent proto miize byt nucen zvysit své investicni
vydaje, aby zajistil neustdlé dodrZzovani téchto zakonl a ptfedpisi. Dodrzovani soucasnych
a budoucich predpist pro oblast Zivotniho prostiedi a ochrany zdravi mize mit na Emitenta znaény
finan¢ni dopad.

Dcefinym spolecnostem Emitenta mohou vzniknout zna¢né zavazky, pokud nebudou dodrzovat
ptislusné zakony a piedpisy pro oblasti zivotniho prostfedi, ochrany zdravi a bezpecnosti. Nelze proto
zarucit, ze dcefinym spole¢nostem Emitenta nevzniknou znac¢né naklady a zavazky, vcetn€ nakladl na
odstranéni znec€isténi a nahrady $kod zptisobenych na majetku a Zivotech ¢i zdravi osob v dasledku
havarii. Tyto naklady a zavazky by mohly neptiznivé ovlivnit Emitentovu finanéni situaci, podnikani,
vysledky a reputaci.

()] Rizika souvisejici s Emitentovou zavislosti na poskytovatelich sluZeb a subdodavatelich

Emitentovy dcefiné spoleénosti jsou v riiznych oblastech podnikani vystaveny rizikiim souvisejicim

vvvvvv

sluzeb pro vyrobny elektfiny vlastnéné Skupinou Emitenta jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Spole¢nost ze | Protistrana | Obsah smlouvy Ro¢ni Délka trvani
Skupiny naklady | smlouvy
Emitenta v tis. K&
Solek Project PV Smlouva o provozu a udrzbé solarni elektrarny. | 480 Od 1.4.2013
Alpha SRL POWER Pokud vinou vadné 1drzby klesne vykon

Services elektrarny pod wurcitou hodnotu, snizi se

S.R.L. poskytovateli sluzeb odména. Pokud je vyroba

naopak vys§i, odména se zvysi. V pausalni
odméné je zahrnuta zejména preventivni tdrzba.
Korektivni zasahy jsou Gctovany zvlast.

Solek Project PV Smlouva o provozu a udrzbé solarni elektrarny. | 972 Od 1.5.2014
Gamma SA POWER Pokud vinou vadné udrzby klesne vykon

Services elektrarny pod wurcitou hodnotu, snizi se

S.R.L. poskytovateli sluzeb odména. Pokud je vyroba

naopak vyssi, odména se zvySi. V pausilni
odmeéné je zahrnuta zejména preventivni tidrzba.
Korektivni zasahy jsou ti€tovany zv1ast’.

Solek Project PV Smlouva o provozu a udrzbé solarni elektrarny. | 972 Od 1.5.2014
Tau SA POWER Pokud vinou vadné udrzby klesne vykon

Services elektrarny pod wurcitou hodnotu, snizi se

S.R.L. poskytovateli sluzeb odména. Pokud je vyroba

naopak vys§i, odména se zvysi. V pausalni
odméné je zahrnuta zejména preventivni tdrzba.
Korektivni zasahy jsou Gctovany zvlast.

Solek Project PV Smlouva o provozu a udrzbé solarni elektrarny. | 914 Od 1.10.2013
Txi SA POWER Pokud vinou vadné udrzby klesne vykon
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Spole¢nost ze | Protistrana | Obsah smlouvy Ro¢ni Délka trvani
Skupiny naklady | smlouvy
Emitenta v tis. K&

Services elektrarny pod wurcitou hodnotu, snizi se

S.R.L. poskytovateli sluzeb odména. Pokud je vyroba

naopak vyssi, odména se zvysi. V pausalni
odmeéné je zahrnuta zejména preventivni tidrzba.
Korektivni zasahy jsou ti¢tovany zvl1ast’.

I ptes to, ze Emitent své partnery vybird obezietné, nemiize zarucit poskytovani a kvalitu sluzeb
poskytovanych externimi subjekty nebo to, ze tyto externi subjekty budou dodrzovat prislusné
predpisy. Finané¢ni obtize, v¢etné platebni neschopnosti, jakéhokoliv takového poskytovatele sluzeb
nebo jeho subdodavatele nebo snizeni kvality sluzby, ptekroceni rozpoctu ¢i zpozdéni dodavek sluzeb
mohou mit nepiiznivy dopad na Emitentovo podnikani, financni situaci a provozni vysledky. I kdyz
Emitent ma zalozni poskytovatele sluzeb a subdodavatele, nemize zarulit, ze tito poskytovatelé
a subdodavatelé budou tadné plnit.

Zaroven je mozné, Ze se trzni cena sluzeb téchto tetich stran v budoucnu zméni, takze absence fixace
cen ve smlouvach o poskytovani sluzeb mize vést ke zvySeni nakladl na udrzbu a provoz vyroben
elektiiny dcefinych spole¢nosti Emitenta.

(m)

Veskeré odhady budoucich penéznich veli¢in (vynost, nakladi, cash flow), na zakladé kterych je
vyhodnocovana vhodnost Developmentu projektu nebo Akvizice projektu, jsou zpracovavany
s maximalni pé¢i a odbornosti. V budoucnosti vSak mize dojit k udalostem, které je nemozné
Z dnesniho pohledu piedpoveédét nebo rozpoznat a které mohou mit negativni vliv na hospodaiské
vysledky Emitenta nebo jeho dcefinych spolecnosti. Jedna se o riziko, Ze ocenovaci modely, které
pracuji s budoucimi penéznimi toky, jsou sestavovany na zakladé nepiesnych nebo odhadnutych dat.
Prubézné akvizi¢ni a vyrobni plany, které jsou zakladem pro modelovani budoucich penéznich tokd,
pracuji s hotovostni rezervou. Tato hotovostni rezerva se za normalnich okolnosti promita do
kumulovaného zisku Emitenta, ovSem zaroven ptedstavuji rizikovy polstat pro piipad, ze dojde
k neoc¢ekavanym odchylkam ve vyrobé a obratu.

Riziko finanéniho modelovani

(n) Riziko naristu nakladia

Néklady na wvyrobu elektfiny z energie slunec¢niho zafeni jsou do jist¢ miry velmi dobie
predikovatelné, a to predevs§im diky dlouhodobé povaze smluv o ndjmu pozemkli a smluv o provozu
audrzbé. Navic Emitent pojistuje jim provozované elektrarny proti béznym rizikim, tedy proti
zivelnym katastrofam, pferuseni provozu a vandalismu. Seznam pojistnych smluv je uveden
v nasledujici tabulce:

Spole¢nost ze Pojistovna Drubh pojisténi Ro¢ni pojistné v K¢ | Délka trvani
Skupiny Emitenta smlouvy
Solek I s.r.o. Allianz pojistovna | Poji$téni podnikateld | 3 645 Obnovuje se
a.s. jednou ro¢né
Solek Il s.r.o. Allianz pojistovna | Pojisténi podnikateld | 1 590 Obnovuje se
a.s. jednou ro¢né
Solek IV s.r.o. Allianz pojistovna | Pojiténi podnikateld | 1 808 Obnovuje se
a.s. jednou roc¢né
Solek Project Alpha | Allianz Tiriac Pojisténi majetku 101 000 Obnovuje se
SRL Asigurati S.A. jednou roéné
Solek Project Alpha | Allianz Tiriac Pojisténi 12 150 Obnovuje se
SRL Asigurati S.A. odpovédnosti jednou roéné
Solek Project Collonade Pojisténi majetku 290 000 Obnovuje se

0119451-0000001 PRG:2526102.1

40




Gamma SA Insurance S.A. jednou ro¢né
Solek Project Collonade Pojisténi 24 000 Obnovuje se
Gamma SA Insurance S.A. odpovédnosti jednou roc¢né
Solek Project Tau SA | Collonade Pojisténi majetku 292 000 Obnovuje se
Insurance S.A. jednou ro¢né
Solek Project Tau SA | Collonade Pojisténi 24 000 Obnovuje se
Insurance S.A. odpovédnosti jednou ro¢né
Solek Project Txi SA | Allianz Tiriac Pojisténi majetku 192 000 Obnovuje se
Asigurati S.A. jednou roéné
Solek Project Txi SA | Allianz Tiriac Pojisténi 12 825 Obnovuje se
Asigurati S.A. odpovédnosti jednou ro¢né
Parque Solar Cuz QBE Chile Seguros | Pojisténi pii 200 000 Do srpna 2017
Cuz Generales S.A. vystavbg,* obsahuje
pojisténi majetku i
odpovédnosti

Nicméné existuje riziko budoucich nakladl spocivajici v nepojisténych rizicich, tedy predev§im
v neocekavanych opravach a jinych neocekavanych nakladech na udrzbu elektraren. MiZe se jednat
napiiklad o nutnost vymeénit uréité komponenty elektrarny (napf. ménice nebo panely) v obdobi, kdy
neplati zaruka dodavatele téchto komponentt.

(o) Riziko poSkozeni zafizeni

Pro ptipad zniCeni nebo poskozeni vyroben elektfiny a jejich zafizeni jsou uzavieny odpovidajici
pojistné smlouvy, jak je uvedeno v odstavci (n) (Riziko naristu nakladd) vySe. V pripadé pojistné
udalosti se ovSem pojistné kryti nemusi vztahovat na veskeré §kody vzniklé v disledku této udalosti,
pojistovna napiiklad nemusi hradit veSkery usly zisk Emitenta. Dodate¢né naklady mohou vzniknout
téz v dusledku nartstu pofizovacich cen ur€itych komponentli zafizeni nebo mize v dusledku
pojistnych udalosti dojit k nartstu pojistnych nakladt jako takovych.

(p) Riziko spojené s Developmentem projekti a Akvizicemi projektu

Development projekti a Akvizice projekti jsou dlouhodobé procesy. Mezi zahdjenim piipravy
a momentem, kdy nové dcefiné spolecnosti Emitenta zaCnou generovat vynosy, muze uplynout
dlouha doba, kdy mtize dojit k neocekavanym zménam na trhu s elektiinou. A¢koliv Emitent v rdmci
projektové pripravy prihlizi k dostupnym analyzdm o vyvoji trhu s elektfinou a diasledné se snazi
zohlednit pfipadna budouci rizika, nelze zcela vyloucit moznost napf. chybného odhadu vyvoje
poptavky v daném segmentu trhu nebo nadhodnoceni ceny projekti. V piipadé Spatného odhadu
vyvoje trhu mtze Emitent ztratit podstatnou cast zisku, coz v kone¢ném disledku mize mit
nepiiznivy dopad na schopnost Emitenta dostat dluhtim vyplyvajicim z Dluhopisti.

(@ Riziko schvalovacich procesi

Vystavbu vyrobny elektiiny z energie slune¢niho zafeni je mozné realizovat pouze na zakladé
platnych povoleni v souladu s mistni legislativou. Absence platnych povoleni muze vystavbu nové
vyrobny zdrzet, ptipadné zcela zastavit.

(9] Rizika spojena s vystavbou solarnich elektraren
Emitent ¢i jeho dcefiné spolecnosti se budou podilet na vystavbé dalSich vyroben elektfiny z energie

slune¢niho zafeni v postaveni vlastnika. Stavebni prace budou zajiStovany vétSinou na zaklade
smlouvy o dilo prostfednictvim generalniho dodavatele, kterym je spolecnost PV POWER s.r.o.,

# Solarni elektrarna Cuz Cuz v rezimu vystavby do biezna 2017.
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ICO 28973577, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
157019° & nékteré z dalsich spoleénosti, se kterymi Emitent dlouhodob& spolupracuje.

Na dila se zpravidla vztahuje smluvné sjednand zarucni doba v délce dvou az péti let. Generalni
dodavatel obycejné zajistuje komponenty, které jsou pro vystavbu vyrobny nezbytné — zejména
solarni moduly a stfidac¢e pro ptevod proudu od vhodnych vyrobcll. Zaruéni lhiity na vlastnosti téchto
komponenti se zpravidla pohybuji v délce od péti do deseti let (zaruka za jakost). Zaruky vyrobct
tykajici se pfislusnych komponentd — piedevs§im zaruky za jakost a souvisejici sluzby — jsou obvykle
pfevadény na vlastnika dané vyrobny, tedy na pfisluSnou spole¢nost ze Skupiny Emitenta, ktera
vyrobnu vlastni. Existuje ovSem nebezpe¢i, ze zavady vyroben nebo jednotlivych komponentt
pouzitych béhem instalace se objevi az po vyprSeni zaru¢ni lhity a vi¢i danému smluvnimu
partnerovi jiz nebude mozné uplatnit zddné naroky z ptislusnych zaruk. Kromé toho nelze vyloucit
skute¢nost, ze dodavatel ¢i vyrobce nebude ochoten ¢i schopen danou reklamaci vyieSit v ramci
zaruky tzn. uspokojit zaru¢ni naroky, coz muze za urcitych okolnosti vést k nakladnym a zdlouhavym
soudnim sporim. V pfipad¢ insolvence dodavatele nebo vyrobce pak nemusi byt v dasledku této
insolvence pripadné zaruc¢ni naroky uspokojeny viibec.

Pti instalaci vyroben elektfiny rovnéz existuje nebezpeli, ze i pres peclivé planovani a zalohové
platby nedojde k uspé$nému pripojeni vyrobny do elektriza¢ni sité viibec nebo v¢as. K pochybeni
mize dojit v prabéhu developmentu projektu nebo pozdé&ji béhem technické implementace.
V takovémto piipadé existuje riziko, ze pripadné naroky na nahradu Skody vznesené vic¢i smluvnim
partnertm, kteti pochybili, budou promlcené, piipadné je nebude mozné uplatnit v plné vysi.

Vyskyt jednoho ¢i nékolika vyse uvedenych rizikovych faktorti by mohl mit vyrazné negativni dopad
na aktiva, piipadné na financ¢ni a ziskovou pozici Emitenta.

(s) Technicka rizika

V souvislosti s dlouhodobym vykonem (technickymi parametry) solarnich moduld jsou k dispozici
pouze omezené empirické udaje. Vyrobei komponenti solarnich elektraren zpravidla poskytuji urcité
zaru¢ni lhity na dané komponenty a jejich vykonové parametry, avsak tyto zaruky obvykle garantuji
pouze urcité procento vykonu za konkrétni dobu provozu (naptiklad 80 % vykonu po dobu 20 let).
Existuje tak riziko, ze dany pokles vykonu daného komponentu nebude linedrni, ale ze vykon opadne
na nejnizs$i garantovanou hodnotu béhem nékolika prvnich let provozu a nasledkem bude vyrazné
zhorSeni primérného vykonu komponentu bez ptipadné moznosti uplatnit jakékoliv naroky ze zaruky
poskytované vyrobcem komponentd. Souvisejici pokles objemu vyrobené elektiiny zptsobeny
snizenym vykonem jednotlivych komponentli solarni elektrarny by mél negativni dopad na aktiva,
pripadné na financ¢ni a ziskovou pozici Emitenta.

Zivotnost technickych komponenti, zejména pak solarnich moduli a stfida¢i, je omezena. Béhem
doby provozu solarni elektrarny je tedy dulezité pocitat s poruchami ¢i vyménami takovych
komponenti. V takovémto ptipadé existuje riziko, Ze se na takovéto souvisejici naklady nebo uslé
ptijmy nebudou vztahovat zaruky, ptipadné piislusni vyrobci nebo dodavatelé komponentti nebudou
schopni plnit své zavazky a povinnosti plynouci z poskytnutych zaruk. Témet vSechny spolecnosti ve
Skupiné Emitenta, které vlastni solarni elektrarny, vytvari ve svém ucetnictvi rezervy, napiiklad ve
formé vyhrazenych financ¢nich prostfedkii na bankovnich ucétech pro tcely oprav nebo vymeén
technickych komponentu. Tyto prostifedky by vSak nemusely byt dostacujici, zejména v piipadé
nepiiznivého vyvoje cen danych komponentii ¢i mimotadné vysoké poruchovosti.

® Spole¢nosti PV POWER s.r.0. ani PV POWER Services S.R.L. nejsou majetkové propojeny s Emitentem a jsou ovladany panem Pavlem
Vanékem, nar. 23. fijna 1978, trvale bytem na adrese Poupétova 869/8, HoleSovice, 170 00 Praha 7. Pan Van€k nemél a ani nema zadnou
ucast na kteroukoliv ze spolenosti ve Skupiné Emitenta. Spole¢nosti ze Skupiny Emitenta jsou, dle informaci Emitenta, zdaleka
nejvyznamnéj$im klientem spole¢nosti PV POWER s.r.0. a jejich dcefinych spole¢nosti.
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(® Provozni rizika souviseji s technologii a idrzbou solarnich elektraren

Vyrobny elektfiny z energie slune¢niho zareni jsou béhem svého provozu vystaveny nejriiznéjsim
zatézim i klimatickym ¢i environmentalnim vlivim. To miZe vést k neplanovanym vydajim na jejich
udrzbu. Kromé¢ toho existuje riziko, Ze zivotnost vyroben ¢i jejich ¢asti nebude odpovidat vyrobcem ¢i
dodavatelem uvadénym hodnotam. V ramci neptetrzitého provozu solarnich elektraren je nezbytné
brat v ivahu technické ztraty, jako jsou naptiklad poruchy a vypadky sit€. Rovnéz existuje nebezpeci
jiného poskozeni ¢i zniCeni solarnich elektraren, naptfiklad v dusledku neptiznivého pocasi,
zemétieseni, kradezi, vandalismu nebo jinych nasilnych ¢inl. Pfipadné prostoje zplisobené technickou
udrzbou nebo jinymi pfi¢inami, na které se nevztahuji zaruky vyrobcti nebo dodavatelli ani sjednané
pojisténi, mohou vést k vypadku v pfijmech. Dale vzdy existuje riziko, ze v dusledku vlastnosti
elektrizacni soustavy nebude mozné realizovat placené dodavky elektfiny v duasledku
nerovnomérného odbéru a vyroby elektfiny, nadmérnych vyrobnich kapacit v elektriza¢ni soustavé
nebo poruch elektrizacni sité, pricemz nasledné dotcena dcetina spolecnost Emitenta neobdrzi zadnou
nebo pouze omezenou nahradu takovéto skody.

Vyskyt jednoho ¢i nékolika vyse uvedenych rizikovych faktorti by mohl mit vyrazné negativni dopad
na aktiva, pfipadné na finan¢ni a ziskovou pozici Emitenta.

w Rizika plynouci ze zpoZdéni nebo zruSeni realizace projektu

Podnikatelska ¢innost spolec¢nosti ze Skupiny Emitenta zahrnuje provoz vyroben elektfiny z energie
slune¢niho zafeni a prodej elektiiny. Realizace novych projekti vyroben se mize zpozdit, coz muze
vést k pozd¢&jSimu pripojeni vyrobny do elektrizaéni sité, nez bylo ptivodné planovano. Napiiklad se
mohou objevit uréitd omezeni ¢i ruzné vypadky, pieruSeni provozu na strané dodavatele, prodleni
béhem montaze zptsobena nepiizni pocasi, pripadné prodleni plynouci z piekazek zptisobenych vyssi
moci. V takovychto pfipadech existuje riziko, ze pfislusna vyrobna bude pfipojena k elektriza¢ni siti
pozd¢, coz bude mit za nasledek vypadek v pfijmech. Kromé toho se muze stat, ze nebudou splnény
urcité lhuty, které jsou rozhodné z hlediska programii na podporu vyroby elektiiny z obnovitelnych
zdroju, pricemz piislusné dotace budou nasledné snizeny ¢i dokonce odebrany. V ptipadé zruSeni
realizace urcitého projektu mize za jistych okolnosti propadnout c¢ast zalohovych plateb. VSechny
vyse uvedené faktory mohou mit vyrazny negativni dopad na aktiva, pfipadné na finan¢ni a ziskovou
pozici dcefinych spolecnosti Emitenta a zprostiedkované i Emitenta.

(v) Rizika spojena s procesem due diligence v ramci Akvizic projekti a Developmentu
projekti

Béhem Akvizice projektu nebo Developmentu projektu je nutné zajistit fadny proces due diligence
(tj. provérky), a to z pravniho, ekonomického i technického hlediska, pti¢emz alespoii do ur¢ité miry
musi byt pro tyto ucely vyuziti externi poradci. Existuje riziko, ze urcité faktory budou nespravné
identifikovany ¢i chybné vyhodnoceny, ptipadné béhem daného procesu proveérovani dojde k jinym
chybam. Naptiklad nemusi byt identifikovana néktera technicka rizika tykajici se ptipojeni k siti, nebo
muze dojit k opomenuti uritych pozadavkli pro ucely obdrzeni povoleni ¢i licence. Za urcitych
okolnosti mohou mit chyby v ramci procesu due diligence zasadné negativni dopad na realizaci
pripravované Akvizice projektu nebo Developmentu projektu, mohou zpisobit vyrazné Casové
prodleni nebo dodatecné néklady, ptipadné mohou dokonce vyustit ve zruSeni realizace urcitého
Akvizice projektu nebo Developmentu projektu. Existuji pouze omezené moznosti postihu v ptipadé
pochybeni na strané externich poradcii. VSechny vyse uvedené faktory mohou mit vyrazny negativni
dopad na aktiva, pfipadné na finan¢ni a ziskovou pozici spolecnosti ve Skupiné Emitenta.

(w) Rizika plynouci z nespravnych odhadi béhem Akvizic projektii a Developmentu
projekti

Emitent ma rozsahlé zkuSenosti v segmentu vyroby elektfiny z energie slunecniho zareni a Akvizice
projektu nebo Development projektu vzdy vychazi z ekonomické kalkulace, kterd zahrnuje urcité

predpoklady. Mezi tyto predpoklady patii naptiklad vyvoj trznich urokovych sazeb, vykupnich tarifi,
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cen elektfiny nebo cen zelenych certifikati. Pokud se tyto predpoklady ukazou jako nespravné,
pripadné pokud bude vyvoj urcitych faktorii odlisny od planovaného vyvoje, mélo by to negativni
dopad na rentabilitu vyrobny elektfiny, coz by nasledn¢ mélo vliv na aktiva, pfipadné na finan¢ni
a ziskovou pozici spole¢nosti ve Skupiné Emitenta a Emitenta.

(x) Rizika souvisejici s cilovymi trhy a trznimi podily

Emitent se aktualné soustiedi na trh s prodejem elektiiny vyrobené z energie slune¢niho zareni
v Chile. Existuje riziko, Zze planovana expanze na chilském trhu nebude uspéSna, ptipadné k ni
nedojde v ramci zamyslené doby, ¢i v zamySleném rozsahu. V takovémto pripadé by nemuselo byt
mozné vyuzit vyhod soucasné¢ho ptiznivého regulatorniho ramce v Chile a Emitent by nemohl
investovat piijmy z Emise tak, jak planuje. Rovnéz neni zcela jisté, zda jednotlivé nové trhy budou
z hlediska podminek pro Akvizice projektti a Development projektll vhodné. Vsechny vyse uvedené
okolnosti mohou mit velmi negativni dopad na finan¢ni situaci, postaveni a vysledky Emitenta.

2. RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S MEZINARODNIM PODNIKANIM SKUPINY
EMITENTA

@ Devizové kontroly

Pi{jmy Emitenta jsou do velké miry zavislé na platbach od jeho dcefinych spole¢nosti, které jsou,
mimo jiné, inkorporované v Chile a v Rumunsku a jejich bankovni Géty jsou oteviené v chilskych
a rumunskych bankach. V soucasné chvili neni Emitent omezen v provadéni plateb mezi témito
zemémi a Ceskou republikou, Pokud by ale nasledkem zmén v legislativé téchto zemi nebo
nasledkem rozhodnuti organu vefejné moci kterékoliv z téchto zemi byla omezena schopnost
dcefinych spole¢nosti Emitenta realizovat platby z této zemé piimo nebo neptimo do Ceské republiky
(napriklad ve formé& devizovych kontrol, opatieni nebo omezeni, (Devizova opatfeni)), mélo by to
vyznamny negativni vliv na ptijmy Emitenta a na jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisa.

Devizova opatfeni prijatd v zemich, kde jsou umistény solarni elektrarny dcefinych spole¢nosti
Emitenta, by dale mohla do zna¢né miry ohrozit Emitentovu schopnost inkasovat kupni cenu
za prodej téchto solarnich elektraren. Emitent by byl pfedev§im omezen v moznosti ziskat prostiedky
z prodeje, pokud by platba za prodej solarni elektrarny méla probéhnout v zemi, ktera Devizova
opatfeni piijala. I kdyby ovSem byl prodej strukturovan takovym zptisobem, Ze k platbé dojde v jiné
zemi, je velmi pravdépodobné, Zze cena solarni elektrarny umisténé v zemi, ktera Devizova opatieni
pfijala, by se razantné€ snizila.

(b) Politické, ekonomické, pravni a socialni faktory

Na vysledky podnikani a finan¢ni situaci Emitenta mohou mit nepiiznivy vliv faktory tykajici se
zemi, kde Skupina Emitenta plisobi, které nelze objektivné predvidat a které je mozné rozdélit na
faktory politické, ekonomické, pravni a socidlni. Zejména zmeény v mife pravni regulace ¢i ve vykladu
pravni upravy ve vztahu ke spole¢nostem ze Skupiny Emitenta mohou mit nepfiznivy vliv na
podnikani a finanéni situaci Emitenta. Emitent nemiZe vySe zminéné faktory jakkoliv ovlivnit,
zejména pak nemuzZe zajistit, Ze politicky, ekonomicky ¢i pravni vyvoj v zemi, ve kterych ma Emitent
své dcefiné spolecnosti, bude piiznivy ve vztahu k jeho podnikani.

©) Ekonomicka rizika

Ekonomicka a hospodarska situace v zemich, kde Skupina Emitenta piisobi, je ovlivnéna tadou
faktorti, kter¢é Emitent nemize predvidat ani ovlivnit. Trzby Emitenta jsou tizce spjaty s vysledky
ekonomiky téchto zemi, jelikoz Emitentovy dcefiné spole¢nosti své trzby generuji na trzich rtiznych
zemi. Zmény hospodaiskych, regulatornich, spravnich ¢i jinych politik vlady a politicky
a ekonomicky vyvoj zemi, ve kterych ma Emitent své dcefiné spole¢nosti, (véetné moznych zmén
ratingli t€chto zemi) by mohly mit vyrazny vliv na ekonomiku téchto zemi, coz by se mohlo negativné
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projevit na podnikani spoleCnosti ze Skupiny Emitenta, jejich financnim stavu, hospodaiskych
vysledcich nebo schopnosti Emitenta realizovat své podnikatelské plany.

(d) Rizika spojena s mirou inflace, vy$i irokové miry a jejich zménami

Hospodatské vysledky Emitenta jsou ovliviiovany mirou inflace v zemich, ve kterych pisobi.
Vyznamné zvyseni inflace nebo urokové miry (pro vice informaci viz rizikovy faktor Riziko urokové
sazby v sekci 1.1 (Financni rizika)) by mohly mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a jejich
financ¢ni situaci.

O] Dostupnost finanénich adaja

Emitent zpfistupiiuje pro investory do Dluhopisi v souladu s podminkami tohoto Prospektu
k nahlédnuti nékteré finanéni udaje spole¢nosti ze Skupiny Emitenta. Nicméng, historické finan¢ni
Udaje dcefinych spole¢nosti Emitenta, které neprovozuji solarni elektrarny, jsou k nahlédnuti dostupné
pouze v sidle téchto spolecnosti, tedy ve vzdalenych mistech jako je Santiago de Chile, Londyn nebo
Teheran. Z tohoto diivodu miize byt pro investory do Dluhopisti obtizné se s t€émito finan¢nimi udaji
seznamit.

U] Rozdilnost uéetnich standardi

Finan¢ni tdaje spolecnosti ze Skupiny Emitenta jsou zpracovavany v zavislosti na jurisdikci
konkrétni spole¢nosti a jsou ovlivnény rozdilnosti pouzivanych ucetnich standardt. Standardy uzivané
spole¢nostmi se sidlem mimo Ceskou republiku se mohou vyznamné liit od Mezinarodnich
standardd pro finanéni vykaznictvi ve znéni platném v Evropské unii (IFRS) a od Ceskych ugetnich
standardii. Rozdilnost pouzivanych ucetnich standardd muZze vést k tomu, ze financéni udaje
jednotlivych spoleénosti ze Skupiny Emitenta nebude mozné vzajemné porovnavat, a budou tak mit
mensi vypovidajici schopnost pro investory.

3. RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S PODNIKANIM V CHILE
@ Rizika spojena se spotovymi cenami elektfiny a primérnou trzni cenou elektiiny

Rezim stabilizovanych cen je regulované cenové schéma, jehoz hlavnim pilifem jsou projektované
spotové ceny elektfiny pro nésledujici ¢tyfi roky. Tyto predpoklddané spotové ceny jsou vypocitavany
chilskou Narodni komisi pro energetiku kazdych Sest mésicu. Stabilizovana cena je tedy uréovana na
zaklad¢ odhadu ristu poptavky po elektfing€, ceny paliv, dostupnosti paliv, data uvedeni novych
vyrobnich a prenosovych kapacit do provozu, atd. Realna stabilizovana cena se proto mize lisit od
stabilizované ceny projektované v analyzach Emitenta zavislosti na tom, jak Gfady aktualizuji odhady
pro své projekce spotovych cen kazdych Sest mésici. Toto riziko je CasteCné snizeno tim, ze
regulovana zakladni cena elektfiny urcena na zakladé spotovych cen musi byt v rozmezi kolem
primérné trzni ceny, ktera se vétSinou v kratkodobém horizontu nahle neméni, protoze mnoho smluv
o prodeji elektiiny, dle kterych se primérna trzni cena pocita, je dlouhodobych s uréenou fixni cenou
elektiiny.

Emitent nemtze vyloucit riziko, Ze v budoucnu dojde ke sniZzeni regulované stabilizované ceny, a tim
i ke snizeni trzeb jeho chilskych dcefinych spolecnosti. Dale Emitent nemize vyloucit, Ze v budoucnu
chilsk& legislativa systém stabilizovanych cen zméni nebo bez nahrady zrusi a solarni elektrarny
Vv Chile budou prodavat vyrobenou elektfinu bez jakékoliv podpory.

(b) Rizika spojena s mirou inflace, vy$i irokové miry a jejich zménami
V ptipad¢€ cenovych schémat, do kterych by Emitentovy dcetiné spolecnosti v Chile mély v budoucnu
vstupovat, jsou rizika vyplyvajici ze zmén domaci inflace v chilské ekonomice do znacné miry

eliminovany tim, Ze stanoveni ceny elektfiny v téchto schématech zohlediuje zmény kurzu vici
americkému dolaru a inflaci. Nicménég, tyto zmény kurzu chilského pesa a inflace jsou zohlednény
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pouze c¢asteCné, takze podnikani Emitentovych dcefinych spolecnosti v Chile je nadale vystaveno
témto riziktim.

4. RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S PODNIKANIM V RUMUNSKU
@ Piipravovana legislativa na omezeni podpory vyroby elektiiny z obnovitelnych zdroji

Pted koncem roku 2016 pripravovala rumunska vlada navrh na zménu modelu podpory vyroby
elektiiny z obnovitelnych zdroji. Pfipravovany model pocitd s pokracovanim zadrzovani casti
zelenych certifikatd pridélovanych vyrobctim elektéiny z energie slune¢niho zafeni, coz mize mit
negativni vliv na trzby dcefinych spole¢nosti Emitenta, které podnikaji v Rumunsku. V soucasnou
chvili tvofi pfijem z prodeje zelenych certifikatd vétSinu piijmi téchto spole¢nosti. Nedavno byla
jmenovana v Rumunsku nova vlada, ktera sestavuje komisi pro koncepci podpory vyroby elektiiny
z obnovitelnych zdroji energie. Pokud by byla tato opatieni zhorSujici regulatorni pozici Skupiny
Emitenta v Rumunsku pfijata, mohlo by to vést ke zhorSeni hospodaiskych vysledkii Emitentovych
rumunskych dcetinych spole¢nosti Emitenta.

5. RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S PODNIKANIM V CESKE REPUBLICE

@ Rizika spojena se systémem podpory vyroby elektfiny z energie slune¢niho zareni
V Ceské republice

Ceska republika v minulosti pfedstavila velkorysé schéma na podporu vyroby elektiiny z energie
sluneéniho zafeni. Pozdéji se toto schéma dostalo pod znacnou kritiku z divodi jeho nakladnosti
ainvestofi do solarnich elektraren Celili retroaktivnimu snizeni této podpory v podobé zavedeni
zvlastni dané. Mezi piednimi kritiky tohoto schématu je i soucasna piedsedkyné Energetického
regula¢niho ufadu. EXistuje tak riziko, Ze podpora vyplacena vyrobciim elektfiny z energie slune¢niho
zafeni bude v Ceské republice v budoucnu Klesat.

V minulosti také doslo k pritahiim s vydavani cenovych rozhodnuti Energetického regula¢niho Gradu,
které jsou klicové k urceni vyse podpory pro vyrobu elektfiny z energie slune¢niho zafeni. V letech
2015 a 2016 ptedsedkyné Energetického regulacniho ufadu opakované odmitala tato rozhodnuti
vydat. V piipad¢, Zze by tato cenovad rozhodnuti vydana nebyla, Emitentovy dcefiné spole¢nosti
provozujici solarni elektrarny v Ceské republice by ziejmé neobdrzely podporu na vyrobu elektiiny
zZ energie slune¢niho zafeni, coz by se negativné projevilo na jejich hospodarskych vysledcich.

6. RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S PODNIKANIM V IRANU
@ Devizové kontroly a omezeny preshrani¢ni platebni styk

Pokud se Emitent rozhodne podnikat v franu, pifjmy Emitenta budou &asteéné zavislé na platbach od
jeho dcefinych spole¢nosti, které budou inkorporovany v Iranu a jejichz bankovni uéty budou
oteviené v iranskych bankach. Pokud by néasledkem zmén v iranské legislativé nebo nasledkem
rozhodnuti iranského organu vefejné moci byly zavedeny Devizové kontroly, schopnost dcefinych
spole¢nosti Emitenta realizovat platby z franu do Ceské republiky by mohla byt omezena.

Piestoze v soutasné dobé v franu Devizové kontroly neexistuji, vyplaty ziski z investic zahraniénich
investorti v franu podléha formalnimu schvaleni iranskym Ministrem financi a hospodaistvi a Radou
pro zahraniéni investice. Proces spojeny s timto schvalenim mize zkomplikovat a zpomalit vyplatu
ziskll generovanych iranskymi dcefinymi spole¢nostmi Emitenta.

Prostor pro pievod ziskii z franu do Ceské republiky je dale omezen tim, Ze v sou¢asnosti pouze

nékolik malo iranskych finan¢nich ustavi ma aktivni obchodni spojeni se zahrani¢nimi bankovnimi
Ustavy a pteshrani¢ni platebni styk s Iranem je tak velmi omezen.
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Tato omezeni pro vyplaty ziskl iranskych dcefinych spolecnosti Emitenta mohou zptisobit, Ze
Emitent nebude schopen tyto zisky ziskat v€as a nebude je moci pouzit na splaceni svych dluhi z
Dluhopisii.

(b) Administrativni riziko

Pokud se Emitent rozhodne podnikat v franu, mohou mit na vysledky podnikani a finanéni situaci
Emitenta nepfiznivy vliv zdlouhavé povolovaci procesy spojené s podnikanim v Iranu. Pfi
vyznamn&j$im zpozdéni vydavani relevantnich povoleni mize dojit ke zménam vykupnich cen
elekttiny.

© Rizika spojena s kurzem iranského rialu

Riziko pro stabilitu piipadnych budoucich hospodatskych vysledkti Skupiny Emitenta v iranu
piedstavuje podhodnoceni irdnského ridlu, které by mohlo vést ke kolisani sménného kurzu ve vztahu
k hlavnim svétovym ménam. iranské banky jsou sice ochotné financovat ¢i refinancovat projekty
v sektoru solarni energetiky, ale jejich vysoka urokova sazba muize znamenat zvySeni finanénich
nakladu.

7. RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICI SE DLUHOPISU
@ Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi sam podle svych pomért uréit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by m¢l predevsim:

— mit dostateéné znalosti a zkuSenosti k ic¢elnému ocenéni DIluhopisi, vyhod a rizik investice do
Dluhopisi, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (v¢etné jeho pripadnych dodatki);

— mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni
portfolio;

— mit dostate¢né financni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopist;

— 1Uplné rozumét podminkam Dluhopisi (piedevd§im Emisnim podminkdm a tomuto Prospektu,
véetné jeho pfipadnych dodatkil) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv ptislusného
ukazatele nebo financ¢niho trhu; a

— byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktoru, které mohou mit vliv na jeho investici a na
jeho schopnost nést mozna rizika.

Investor nese riziko pfipadné nevhodnosti investice do Dluhopist.
(b) Riziko p¥ijeti dalS§iho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoliv budouciho
dluhového financovani Emitenta. Pfijeti jakéhokoliv dalsiho (zajisténého ¢i nezajisténého) dluhového
financovani muze v koneéném duasledku znamenat, Ze v piipadé insolvencniho fizeni budou
pohledavky Vlastniki dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo. S rustem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze se
Emitent mtze dostat do prodleni s plnénim svych dluht z Dluhopisti, coz by mohlo mit za nésledek
uplnou ¢i ¢astecnou ztratu investic do Dluhopisti na strané investora.
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() Kréceni objednaného mnozstvi Dluhopisi Emitentem

Mnozstvi Dluhopistl, které si investor v ramci nabidky DIuhopisti objednd, je Emitent opravnén dle
svého uvazeni kratit. Existuje tedy riziko, Zze investor ziskd méné¢ Dluhopisii, nez kolik si jich
v souladu s pravidly nabidky a prodeje Dluhopist objednal.

(d Riziko nevydani tranSe v ramci druhé faze vefejné nabidky

V druhé fazi vetejné nabidky, tzn. po datu emise DIluhopist, budou Dluhopisy vydavany v transich,
a to ke dni vyplaty arokd v minimalni velikosti transe 25 000 000 K¢ (slovy: dvacet pét miliond korun
Ceskych). Pokud si tedy potencidlni investor objedna Dluhopisy, které maji byt vydany v pribéhu
druhé faze vetfejné nabidky, existuje riziko, ze Emitent neobdrzi dostate¢né mnozstvi objednavek pro
vydani tranSe, nedojde k vydani Dluhopisti a Emitent bude mit zavazek vratit zaplacenou kupni cenu
za objednané Dluhopisy.

O] Riziko urokové sazby z Dluhopist

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového DIluhopisu
v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Girokova sazba po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu (trzni Grokova sazba) se zpravidla
denné méni. Se zménou trzni Grokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou,
ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou
sazbou zpravidla klesne na tiroven, kdy vynos takového DIuhopisu je pfiblizné roven trzni Girokové
sazbé. Pokud se trzni tirokova sazba naopak sniZi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou se
zpravidla zvysi na Groven, kdy vynos takového DIuhopisu je pfiblizn€ roven trzni urokové sazbé. Tato
skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

()  Riziko likvidity

Emitent nepozadal o ptijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném ani jiném trhu cennych papird.
V ptipadé dluhopisi nepfijatych k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu nelze zarucdit, ze
vznikne dostatecné likvidni sekundérni trh s Dluhopisy, nebo pokud vznikne, ze takovy sekundérni trh
bude trvat ¢i bude jakkoliv likvidni. Zaroven mize byt obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz miize mit
negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu neni investor schopen kdykoliv
prodat své Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost miize mit negativni vliv na hodnotu
investice do Dluhopisii.

(9) Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mtze byt ovlivnéna trovni poplatkli uctovanych
obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostifedkovatelem koupé&/prodeje Dluhopisi nebo
uctovanych relevantnim zictovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce
si mize uctovat poplatky za ziizeni a vedeni investi¢niho uctu, prevody cennych papirt, sluzby
spojené s uschovou cennych papird, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do
Dluhopisi, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou tictovany poplatky v souvislosti s
Dluhopisy. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopist.

(h) Riziko nesplaceni
Dluhopisy stejné jako jakykoliv jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti
mize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet tiroky z Dluhopisti a hodnota pro vlastniky

dluhopist pti odkupu miize byt niz$i nez vyse jejich piivodni investice, pfi¢emz za urcitych okolnosti
muze byt hodnota i nulova.
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(1) Riziko piedéasného splaceni

Pokud dojde k pred¢asnému splaceni vSech nebo ¢asti vSech dosud nesplacenych Dluhopisti v souladu
s Emisnimi podminkami pred datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku nizsiho
neZ predpokladaného vynosu z diivodu takového predcasného splaceni.

@) Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost
odvést dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu
Dluhopistt ¢i jehoz jsou obCany ¢i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu.
V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska danovych ufadi nebo soudni
rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pti ziskani,
prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopisti spoléhat na stru¢né shrnuti daiovych otazek obsazené v tomto
Prospektu, ale m¢li by jednat podle doporuc¢eni svych danovych poradcti ohledné jejich individualniho
zdanéni. Piipadné zmény danovych predpisi mohou zptsobit, ze vysledny vynos z Dluhopisi mize
byt niz§i, nez Vlastnici dluhopisti ptivodné predpokladali, nebo ze Vlastnikovi dluhopisti miize byt pii
prodeji nebo splatnosti Dluhopisi vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné predpokladal.

(k) Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopistit by si méli byt védomi, Zze DIluhopisy neobsahuji
protiinflaéni dolozku, a ze realna hodnota investice do Dluhopisi mize klesat zaroven s tim, jak
inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zptisobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud
vySe inflace prekro¢i vysi nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota realnych vynosi z Dluhopisi
bude negativni.

()] Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé
Dluhopisit mize byt pfedmétem zdkonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent
nema ani nepiebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencidlnim kupujicim Dluhopist,
at’ uz podle zdkonu statu (jurisdikce) jeho zalozZeni, respektive jehoz je rezident, nebo stitu
(jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencidlni kupujici se nemtze spoléhat na Emitenta
V souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zdkonnosti ziskani Dluhopist.

(m) Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu vydani
Dluhopisit miize dojit ke zméné pravnich predpisii, které se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici
Z Dluhopist. Emitent nemtize poskytnout jakoukoliv zaruku ohledné diisledkti jakéhokoliv soudniho
rozhodnuti nebo zmény Ceského prava nebo uiedni praxe po datu tohoto Prospektu. Tato skutecnost
muize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti. Vyvoj a zmény aplikovatelného
prava, nad kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku a tim
i na podnikani, hospodatskou a finan¢ni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych
obchodnich cili.

(n) Riziko nepredvidatelné udalosti ve vztahu k hodnoté Dluhopist

Neptedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky ttok), ktera zptisobi poruchy na finan¢nich
trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzii, mize mit vliv na hodnotu Dluhopisti. Déale mize byt
hodnota Dluhopist ovlivnéna globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné povahy), ktera se stane i
V jiné zemi, nez ve které jsou Dluhopisy vydavany.
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INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nasledujici informace a dokumenty jsou do tohoto Prospektu zahrmuty odkazem, pficemz veskeré tyto
informace a dokumenty Ize nalézt na internetové strance Emitenta www.solek-group.cz v sekci O

NAS—VYROCNI ZPRAVY.

Informace o Emitentovi

Dokument

Konkrétni strany

Presna URL adresa

Nekonsolidovana ucetni zavérka
Emitenta za hospodarsky rok
kon¢ici 31.12.2016

Vyroéni zprava spolecnosti
SOLEK HOLDING SE zarok
2016

13-30

https://www.solek-
group.cz/files/pages/2
8-vyrocni-
zpravy/vyrocni_zprav
a_solek_2016-pdf.pdf

Nekonsolidovana Gcetni zavérka | Vyro¢ni zprava spole¢nosti 10-28 https://www.solek-

Emitenta za hospodatsky rok SOLEK HOLDING SE za rok group.cz/files/pages/2

konc¢ici 31.12.2015 2015 8-vyrocni-
zpravy/vyrocni_zprav
a_2015.pdf

Zpréva nezavislého auditora pro | Vyroéni zprava spolecnosti 10-12 https://www.solek-

akcionafe spole¢nosti SOLEK SOLEK HOLDING SE za rok group.cz/files/pages/2

HOLDING SE za hospodaisky | 2016 8-vyrocni-

rok koncici 31.12.2016 zpravy/vyrocni_zprav
a_solek_2016-pdf.pdf

Zpréva nezavislého auditora pro | Vyroéni zprava spolecnosti 8-9 https://www.solek-

akcionare spolecnosti SOLEK
HOLDING SE za hospodarsky
rok koncici 31.12.2015

SOLEK HOLDING SE zarok
2015

group.cz/files/pages/2
8-vyrocni-
zpravy/vyrocni_zprav
a_2015.pdf
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ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost tdaji uvedenych vtomto Prospektu je Emitent, tj.
spole¢nost SOLEK HOLDING SE, se sidlem na adrese Praha 1, Spalena 92/21, PSC 110 00, ICO:
292 02 701, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil H, vlozka 218.
Emitent prohlasuje, Ze pifi vynalozeni veSkeré pfimétené péce jsou podle jeho nejlepSiho védomi
Udaje uvedené v Prospektu v souladu se skute¢nosti a ze v ném nebyly zamléeny Zadné skute¢nosti,
které¢ by mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu, v Praze

SOLEK HOLDING SE

/,,':i

{
A=

Jméno: Zdenék Sobotka
Funkce: ¢len predstavenstva
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UPISOVANI A PRODEJ
1. OBECNE INFORMACE O NABIDCE A POVERENE OSOBY

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 500 000 000 K¢
(slovy: pét set milioni korun ¢eskych). Emitent je téz opravnén vydat DIuhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté emise, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise, a to az do vyse
1 000 000 000 K¢ (slovy: jedné miliardy korun ¢eskych). Pfedmétem vefejné nabidky budou vSechny
Dluhopisy vydavané v ramci Emise. Tento Prospekt byl vyhotoven a uveiejnén za ucelem vetejné
nabidky Dluhopist. Mimo vefejnou nabidku je Emitent opravnén vydat Dluhopisy i jinym zplisobem
nevyzadujicim uvefejnéni prospektu, a to i po ukonceni vefejné nabidky.

Emitent povétil na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb ze dne 29. biezna 2017
spole¢nost BH Securities a.s., se sidlem na adrese Na ptikopé 848/6, Nové M¢sto, 110 00 Praha 1,
ICO: 601 92 941, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 2288 vedenou Méstskym soudem v
Praze (Administrator) k vykonavani funkce Administratora (jak je tento pojem definovan v
Emisnich podminkach Dluhopisil). Administrator zajistuje vesSkeré ¢innosti spojené s vyporadanim
primarniho Gpisu, splacenim DIuhopist a vyplacenim tirokti Vlastnikiim dluhopist (jak je tento pojem
definovan v Emisnich podminkach DIuhopist).

Emitent miZze povéfit na zdkladé smlouvy o zprostifedkovani prodeje dluhopisi (Smlouva
0 zprostiredkovani) piislusného zprostiedkovatele (Zprostiedkovatel) k ucasti na vefejné nabidce
Dluhopisi. Ve Smlouvé o zprosttedkovani udéli Emitent Zprostiedkovateli povéteni v souvislosti
s Emisi pasobit v roli zprostiedkovatele potencialnich investorti do Dluhopisti, kdy Zprostfedkovatel
bude piijimat pokyny potencidlnich investort k upisu Dluhopist a predavat je Emitentovi v rozsahu
jeho zakonné licence a Zprostiedkovatel se zavaze k souéinnosti pti vyhledani potencialnich investori
do Dluhopist, at’ uz pfimo nebo prosttednictvim dalSiho zprostfedkovatele v mezich zakonné licence
obou zprosttedkovateld.

Emitent si od spoluprace se Zprostiedkovateli slibuje zejména moznost osloveni $ir§i zakladny
potencialnich investord.

2. UMISTENI A NABIDKA DLUHOPISU

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem a ptipadnym Zprosttedkovatelem v rdmci vefejné nabidky dle
ustanoveni § 34 odst. 1 Z&kona o podnikani na kapitalovém trhu. Pfedpokladana celkova jmenovita
hodnota Emise ¢ini 500 000 000 K¢ (slovy: pét set miliond korun ¢eskych). Emitent je téz opravnén
vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla predpoklddand celkova
jmenovita hodnota Emise, a to az do vys$e 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedné miliardy korun &eskych).
Pfedmétem vefejné nabidky budou vSechny Dluhopisy, které je Emitent opravnén vydat v souladu s
timto Prospektem, a to az do vyse 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedné miliardy korun ¢eskych). Datum
emise Dluhopist je stanoveno na 19. ¢ervna 2017 (Datum emise).

Vefejna nabidka Dluhopisti ¢inénd piimo Emitentem a dale prostfednictvim ptipadného
Zprostiedkovatele pob&zi v prvni fazi pred Datem emise od 10. dubna 2017 do Data emise. Pokud se
Vramci prvni faze nepodaii upsat Dluhopisy o predpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise,
uskute¢ni se nasledné druha faze vefejné nabidky a to od Data emise do 3. dubna 2018, kdy budou
Dluhopisy upisovany v transich. Mimo vefejnou nabidku je Emitent opravnén vydat Dluhopisy i
jinym zpusobem nevyzadujicim uverejnéni prospektu, a to i po ukonceni vetejné nabidky.

Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu, ale jesté pied ukoncenim vetejné nabidky, k podstatné zméné
v nekteré skutec¢nosti uvedené v tomto Prospektu nebo byl-li zjistén vyznamné nepiesny udaj a tato
zména nebo nepresnost by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisti, uverejni Emitent dodatek k tomuto
Prospektu po jeho schvaleni CNB.
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Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) kdykoliv po Datu emise do Dne
kone¢né splatnosti dluhopisti, vzdy vSak k Datu vyplaty Grokli (jak jsou tyto pojmy definovany
V Emisnich podminkach Dluhopisi). Pokud by doslo k upsani celé Emise k Datu emise, bude o tom
Emitent informovat na svych internetovych strdnkach www.solek-group.cz v sekci PRO
INVESTORY—DLUHOPISY. Vsichni pfipadni netspéni zajemci budou informovani pisemné, e-
mailem nebo jinak elektronicky. Pokud nedojde k upsani a prodeji celé emise DIuhopisit v ramci
prvni faze vetfejné nabidky, oznami Emitent objem upsanych a prodanych Dluhopisi na svych
internetovych strankach www.solek-group.cz v sekci PRO INVESTORY—DLUHOPISY bez
zbyte¢ného prodleni po ukonceni prvni faze vetejné nabidky. Koneéné vysledky vetejné nabidky
obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvorficich Emisi pak
budou zvefejnény bezprostiedné po jejim ukonceni, nejpozdéji vsak 4. dubna 2018, na internetovych
strankach Emitenta na adrese www.solek-group.cz v sekci PRO INVESTORY—DLUHOPISY.

Emitent hodla v ramci vefejné nabidky pfimo i prostiednictvim piipadného Zprostiedkovatele nabizet
Dluhopisy tuzemskym ¢i zahraniénim kvalifikovanym investorim a rovnéz neprofesionalnim
(retailovym) investorim v Ceské republice.

K datu tohoto prospektu jsou Zprostiedkovateli BH Securities a.s., se sidlem na adrese Na piikopé
848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 601 92 941, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn.
B 2288 vedenou Méstskym soudem v Praze a Fincentrum a.s., se sidlem na adrese Pobtezni 620/3,
Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 242 60 444, zapsanou v obchodnim rejstifku pod sp. zn. B 18458
vedenou Méstskym soudem v Praze, kazdy v mezich své zakonné licence. Pokud se Emitent rozhodne
vyuzit k vefejné nabidce dalSich Zprostiedkovatelti, tento tdaj bude publikovan na internetovych
strdnkach Emitenta www.solek-group.cz v sekci PRO INVESTORY—DLUHOPISY. Na
internetovych strankach Emitenta www.solek-group.cz v sekci PRO INVESTORY—DLUHOPISY
bude vzdy uvefejnén aktualni seznam Zprostiedkovateld.

Administrator, zadny Zprostfedkovatel ani Zadna jind osoba v souvislosti s Emisi nepfevzali vaci
Emitentovi povinnost Dluhopisy upsat, umistit ¢i koupit. Dle odhadu Emitenta celkova vy$e naklada
na upsani a umisténi Emise nepfesahne 5 % z celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist, tedy
maximalné 50 000 000 K¢ (slovy: padesat milioni korun ¢eskych) pii vydani Emise v maximalni
jmenovité hodnoté 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedné miliardy korun ¢eskych).

Vertejna nabidka Emitenta na upsani Dluhopist bude zvefejnéna na internetovych strdnkach Emitenta
www.solek-group.cz v sekci PRO INVESTORY—DLUHOPISY, resp. na internetovych strankach
pfipadného Zprostiedkovatele. Investofi mohou byt rovnéz oslovovdni pfimo Emitentem, resp.
pfipadnym Zprostiedkovatelem. V ramci vefejné nabidky budou investofi vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisti (Objednavka).

Objednavka na upis Dluhopist miize byt u¢inéna (i) pisemné, doru¢enim vyplnéného formulaie, ktery
bude wuvefejnén na internetovych strankach Emitenta www.solek-group.cz v sekci PRO
INVESTORY—DLUHOPISY, nebo (ii) za pouziti prostiedki komunikace na dalku v ptipadech, kdy
to umozni pravni vztah mezi investorem a pripadnym Zprostiedkovatelem. Pisemnou Objednavku je
tteba dorucit Emitentovi (pfimo nebo prostfednictvim ptipadného Zprostfedkovatele) na adresu
Administratora BH Securities a.s., Na ptikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

V souvislosti s poddnim Objednavky a vyporadanim upisu mohou byt investofi vyzvani Emitentem,
resp. pripadnym Zprostiedkovatelem, k dolozeni potfebnych identifikacnich tdaji a informaci,
popiipadé Kk podpisu dokumentd potvrzujici tyto informace a identifikaéni (daje. Jednd se
pedevsim 0: (i) prokazani se platnym dokladem totoznosti, (ii) vyplnéni investi¢niho dotazniku ve
smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, (iii) vyplnéni prohlaseni ve smyslu zakona
¢. 253/2008 Sh., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, ve znéni pozdg&jsich predpisi (obecné znamé jako ,,AML prohlaseni®), (iv) vyplnéni
prohlaseni ve smyslu dohody &. 72/2014 Sb. m. s. mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty
americkymi o zlepSeni dodrzovani datiovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni
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predpisy Spojenych statti americkych o informacich a jejich oznamovani a zékona ¢. 330/2014 Sb.,
0 vyméné informaci 0 finan¢nich uctech se Spojenymi staty americkymi pro ucely spravy dani,
ve znéni pozd¢jsich predpisi (obecné znamé jako ,,FATCA®), (v) vyplnéni prohlaSeni ve smyslu
zakona ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pti spravé dani (obecné znamé jako ,,GATCA®),
(vi) uzavieni komisionafské smlouvy mezi investorem a Zprostiedkovatelem a (vii) podani pokynu
k nakupu (Gpisu) Dluhopisit ve smyslu komisionaiské smlouvy uzaviené mezi investorem
a Zprosttedkovatelem.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, bude
50 000 K¢ (slovy: padesat tisic korun ¢eskych). Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist
pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce je omezen maximalnim celkovym objemem
Dluhopist tzn. 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych).

Objednavky na tpis Dluhopistt budou uspokojovany v poradi, v jakém budou prokazatelné¢ doruceny
Emitentovi (pfimo nebo prostiednictvim ptipadného Zprostiedkovatele) v kompletni podobé (tj.
véetn¢ vSech nalezitosti, informaci a dokumentl, jejichz poskytnuti je vyzadovano). Aby doslo
k platnému a G¢innému upsani Dluhopisti, musi investor:

@ nejpozd€ji dvacet pracovnich dn pfed Datem emise dorucit Emitentovi (pfimo nebo
prostiednictvim ptipadného Zprosttedkovatele) na adresu Administratora BH Securities a.s.,
Na prikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 Objednavku v kompletni podobé (tj. véetné
vSech nélezitosti, informaci a dokumentl, jejichz poskytnuti je Emitentem, popfipadé
Zprostiedkovatelem vyzadovano),

(b) nejpozdéji deset pracovnich dnti pfed Datem emise splatit kupni cenu objednanych DIluhopist
na specialni bankovni t¢et Administratora ¢. 12491249/0300 (Bankovni tcet), kde budou
penézni prostiedky investora zablokovany az do vydani Dluhopist, a

©) obdrzet od Emitenta (pfimo nebo prostiednictvim pitipadného Zprostiedkovatele) potvrzeni
0 piijeti ¢i ¢aste¢ném prijeti Objednavky (Potvrzeni).

V nékterych ptipadech mohou byt investofi Emitentem ¢i ptipadnym Zprosttedkovatelem vyzvéani
k ptedlozeni dalSich potifebnych dokumentt a identifika¢nich udaju.

Odeslanim Potvrzeni Emitentem (pfimo nebo prostfednictvim pfipadného Zprostiedkovatele) dojde
k uzavieni smlouvy, jejimz predmétem bude zavazek investora upsat a koupit Dluhopisy za podminek
uvedenych v Objednavce odsouhlasené Emitentem (Smlouva o Upisu).

Emitent je opravnén Objednavky investorti dle svého vyhradniho uvazeni v Potvrzeni kratit, ¢cimz
dojde k uzavieni Smlouvy o upisu ohledné poctu Dluhopisii uvedeného v Potvrzeni. Pokud jiz
investor uhradil ve prospéch Bankovniho tc¢tu cely emisni kurz ptivodné v Objednavce pozadovanych
Dluhopisi, zasle mu Administrator ptipadny pieplatek zpét bez zbytecného prodleni na tcet sdéleny
Administratorovi investorem nebo na ucet, ze kterého byly finan¢ni prostfedky odesldny. Konecna
celkova kupni cena Dluhopist pfidélenych jednotlivému investorovi bude uvedena v Potvrzeni.

Investofi maji povinnost nechat si pripadnym Zprosttedkovatelem nebo jinou k tomu opravnénou
osobou zfidit (pokud jiz tento zfizeny nemaji) majetkovy ucet v centralni evidenci zaknihovanych
cennych papiri vedené spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papirii, a.s., ICO 250 81 489, se
sidlem Praha 1, Rybna 14, zapsané¢ v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 4308, nebo majetkovy ucet v evidenci navazujici na centralni evidenci, piipadné
jiny ucet, ktery jim umozni drzet Dluhopisy prostiednictvim pfislusného ucastnika v Centralnim
depozitafi cennych papirt, a.s. Investori maji dale povinnost oteviit si u svého obchodnika s cennymi
papiry ucet. Kazdy investor, ktery upiSe Dluhopisy, sam nese poplatky za vedeni uctu cennych papirti
a za prijeti cenného papiru na sviij majetkovy ucet.
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V ramci prvni faze vefejné nabidky Emitent v den, ktery ptipada na Datum emise, ve spolupraci
S Administratorem vypotfada ty Smlouvy o upisu, u kterych Administrator Emitentovi potvrdil, Ze
kupni cena byla v¢as zaplacena na Bankovni ucet. Vyporadani probéhne tak, ze Emitent vyda upsané
Dluhopisy, které budou pfipsany na majetkové Géty cennych papiri investorii vedené v piislusné
evidenci investicnich nastroji uvedené v Objednavce. Jakmile budou Dluhopisy pfevedeny na
majetkové Ucty jednotlivych investorti, Administrator prevede na ucet Emitenta z Bankovniho uctu
kupni cenu za upsané a prevedené Dluhopisy. Celkova kupni cena za DIluhopisy koupené a véas
zaplacené investory v ramci prvni faze vefejné nabidky odpovida jmenovité hodnoté Dluhopist.

V rdmci prvni i druhé faze vetejné nabidky je Emitent opravnén sam upsat na svij ucet libovolny
pocet Dluhopist. V takovém pripadé neni tieba, aby poslal Objednavku nebo Potvrzeni nebo zaplatil
kupni cenu na Bankovni tUcet, nybrz v takovém ptipadé k vydani Dluhopisti postaci, pokud vyda
pokyn Administratorovi, aby Dluhopisy byly pfipsany na jeho majetkovy ucet cennych papirti vedeny
v ptislusné evidenci investic¢nich nastroja.

Béhem druhé faze vetejné nabidky probihajici po Datu emise (tj. od 19. ¢ervna 2017 do 3. dubna
2017), Emitent mize za ucelem uspokojeni objednavek investord ucinénych po Datu emise vydavat
Dluhopisy, a to v transich vzdy ke Dni vyplaty Groku (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach Dluhopisti). Minimalni velikost transe, ve kterych bude Emitent Dluhopisy vydavat je 25
000 000 K¢ (slovy: dvacet pét miliond korun ¢eskych).

Za Objednavku podanou v druhé fazi vefejné nabidky se povazuje i Objednavka doruc¢end Emitentovi
at’ uz primo, nebo prostiednictvim pripadného Zprosttedkovatele, pied Datem emise, pokud ¢astka
kupni ceny objednanych Dluhopisti byla uhrazena na Bankovni ucet pozdé&ji nez deset pracovnich dni
pfed Datem emise. Objednavky v druhé fazi vetejné nabidky pfijima Emitent odeslanim Potvrzeni
(pfimo nebo prostfednictvim piipadného Zprostiedkovatele), ¢imz dojde k uzavieni Smlouvy o Gpisu
ohledné poc¢tu Dluhopisti uvedenych v Potvrzeni.

Pti vydavani Dluhopistt v ramci jednotlivé tranSe druhé faze vefejné nabidky Emitent nepiihlizi
k Objednavkam investor, u kterych byla Objednavka doruCena Emitentovi (pfimo nebo
prostiednictvim piipadného Zprostiedkovatele) pozd&ji nez deset pracovnich dnt pied datem vydani
pfislusné transe a céastka kupni ceny pozadovanych Dluhopisi byla uhrazena na Bankovni ucet
pozdgji nez deset pracovnich dni pred datem vydani pfislusné transe. Takové Objedndvky budou
zruSeny a penézni prostiedky urcené na koupi Dluhopisit Administrator bez zbytecného zasle zpét na
ucet, ze které¢ho byla ¢astka poukazana, nedohodnou-li se investor a Administrator jinak. Timto neni
dotéena moznost nabyti Dluhopisi od Emitenta mimo ramec vetejné nabidky na zadklad¢ jiného
pravniho titulu.

Kupni cena za Dluhopisy upsané v ramci druhé faze vefejné nabidky bude cenou uréenou Emitentem
vzdy na zékladé aktualnich trznich podminek a ptipadného alikvotniho vynosu, pricemz takova kupni
cena bude uvefejnéna na internetovych strankach Emitenta www.solek-group.cz v sekci PRO
INVESTORY—DLUHOPISY, kde bude rovnéz uvetejnén pocet Dluhopisii upsanych v ramci druhé
faze vetejné nabidky.

K datu vydani ptislusné transe, Emitent ve spolupraci s Administratorem vyporada uzaviené a zatim
nevypofadané Smlouvy o Upisu, u kterych Administrator Emitentovi potvrdil, Ze kupni cena byla v¢as
zaplacena na Bankovni Ucet. Vypotddani probéhne tak, ze Emitent pievede upsané Dluhopisy na
majetkové Ucty jednotlivych investorti vedené v piislusné evidenci investi¢nich néstroji. Jakmile
budou Dluhopisy pievedeny na majetkové ucty jednotlivych investorti, Administrator prevede na et
Emitenta z Bankovniho G¢tu kupni cenu za prevedené Dluhopisy.

Nehled¢ na predchozi odstavec mize Emitent v ramci druhé faze verejné nabidky dle svého
vyhradniho uvazeni vyporadavat Smlouvy o upisu i diive. Po potvrzeni o zaplaceni kupni ceny
Dluhopisti na Bankovni et Administratorem mize Emitent kdykoliv vypofadat uzavienou a zatim
nevypoiadanou Smlouvu o Upisu tak, ze pfevede Dluhopisy vedené na jeho majetkovém uctu cennych
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papirt vedeném v pfislusné evidenci investi¢nich nastroji na majetkovy ucet cennych papirt
investora vedeny v pfislusné evidenci investicnich nastroji uvedené v Objednavce. Jakmile budou
Dluhopisy pievedeny na majetkové ucCty investora, Administrator prevede na ucet Emitenta
z Bankovniho uc¢tu kupni cenu za upsané a prevedené Dluhopisy.

Pokud Emitent (ptimo nebo prostiednictvim piipadného Zprostfedkovatele) neobdrzi dostateény pocet
Objednavek na Dluhopisy tak, aby mohl vydat transi ve vysi alespont 25 000 000 K¢ (slovy: dvacet
péet miliont korun ¢eskych), budou nevyporadané Objednavky zruseny a penézni prostiedky uréené na
koupi Dluhopisit Administrator bez zbyte¢ného prodleni zasle zpét na tcet, ze kterého byla ¢astka
poukézéana, nedohodne-li se investor a Administrator jinak.

Pokud investor uhradil ¢astku kupni ceny Dluhopisti na Bankovni ucet pozd&ji nez deset pracovnich
dnti pfed koncem emisni lhiity uréené Emitentem pro druhou fazi vefejné nabidky, budou takto pozdé
podané nebo zaplacené Objednavky zruSeny a penézni prostiedky uréené na koupi Dluhopist
Administrator bez zbyte¢ného prodleni zasle zpét na ucet, ze kterého byla Castka poukazana,
nedohodnou-li se investor a Administrator jinak.

Pro zamezeni jakymkoliv pochybnostem se stanovi, Ze Emitent nema vici kterémukoliv investorovi
do Dluhopist zadnou povinnost jakékoliv Dluhopisy zpétné kupovat.

Vypotadani obchodt s Dluhopisy bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitaie, respektive
osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym zptisobem v souladu s pravidly
a provoznimi postupy Centralniho depozitate.

V souvislosti s nabytim DIuhopisii nebude Emitent uctovat investorovi zadné poplatky. Pii nabyti
dluhopisti investorem v ramci vefejné nabidky prostiednictvim Zprostiedkovateltt BH Securities a.s.
nebo Fincentrum a.s. obchod podléha poplatku maximalné ve vysi 1 % objemu upsanych Dluhopisti.
Na vrub investora nebudou v pfimé souvislosti s nabytim dluhopist v ramci vefejné nabidky Gctovany
zadné dalsi naklady nebo dang.

3. ABSENCE PRIJET{ K OBCHODOVAN{
Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na Zadném regulovaném ¢i jiném trhu cennych papirt.

4. OMEZENI TYKAJICi SE SIRENi PROSPEKTU A NABIDKY A PRODEJE
DLUHOPISU

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nekterych zemich
omezeny zdkonem. Emitent nepozddal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté
a Dluhopisy nejsou povoleny ani schvaleny jakymkoliv spravnim ¢i jinym organem jakékoliv
jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto Prospektu CNB a obdobné nebude bez daliiho umoznéna ani
jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s
vyjimkou piipadl, kdy nabidka Dluhopisi bude splitovat veskeré podminky stanovené pro takovou
nabidku pfislusnymi pravnimi piedpisy statu, v némz bude takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se
Vv jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzbé a rozsifovani
jakychkoliv materiala vztahujicich se k Dluhopisim, véetné tohoto Prospektu.

Emitent upozorniuje potencidlni nabyvatele Dluhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statti americkych z roku 1933 v platném znéni
(Zakon o cennych papirech USA) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem
jakéhokoliv statu Spojenych statl americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany
nebo piedavany na tizemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych
statli americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona
0 cennych papirech USA) jinak nez na zakladé¢ vyjimky z registratni povinnosti podle zakona
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o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléha registraéni povinnosti podle Zakona
o0 cennych papirech USA.

Emitent dale upozornuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (Velk& Britanie) prostiednictvim rozsifovani jakéhokoliv materiélu
¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve
Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku
cennych papirGi ve smyslu zakona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni
ukony tykajici se dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoliv jinak
souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o finan¢nich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb
FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu
z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

Emitent zada veskeré nabyvatele Dluhopisii, aby dodrzovali ustanoveni v§ech piislusnych pravnich
predpistt v kazdém staté (vCetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
piedavat Dluhopisy a upozoriuji, Ze Emitent neudélil tietim osobam souhlas s distribuci Prospektu.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoliv Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze
(i) tato osoba je srozuména se vSemi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisi, ktera se na ni a prislusny zpisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne Kk prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna pfislusna omezeni,
ktera se na takovou osobu a prislusny zpusob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) predtim, nez by
Dluhopisy méla dale nabidnout nebo déle prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o
tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim,
ktera je nutno dodrzovat.

S. UDELENI SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pii nasledné vefejné nabidce Dluhopisti nebo kone¢ném
umisténi Dluhopist pfipadnymi finan¢nimi zprostfedkovateli a pfejima odpovédnost za obsah
Prospektu rovnéz ve vztahu k nasledné vetfejné nabidce nebo konecnému umisténi Dluhopist
jakymkoliv finan¢nim zprostiedkovatelem, kterému Emitent poskytnul souhlas s pouzitim tohoto
Prospektu podle nasledujicich odstavcti.

Podminkou udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu je pisemné svoleni Emitenta s pouzitim tohoto
Prospektu pro ucely vefejné nabidky nebo kone¢ného umisténi Dluhopisi, které dostatecné presné
ur¢i finan¢niho zprostiedkovatele, kterému bylo svoleni udéleno. Seznam pfislusnych financ¢nich
zprostfedkovatelii, kterym byl udé€len souhlas s pouzitim Prospektu pro ucely nasledné vetejné
nabidky nebo konecného umisténi Dluhopisti, bude uverejnén na internetovych strankdch Emitenta
www.solek-group.cz v sekci PRO INVESTORY—DLUHOPISY. K datu tohoto Prospektu Emitent
zddnému finanénimu zprostiedkovateli souhlas s pouzitim Prospektu pro tcely nasledné veiejné
nabidky nebo kone¢ného umisténi Dluhopist neudélil.

Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou je ¢asové omezen na obdobi od 10. dubna 2017 do
3. dubna 2018. Po uvedené obdobi budou finan¢ni zprostfedkovatelé za podminek uvedenych vyse,
opravnéni provadét dal$i prodej Dluhopisi v ramci nasledné vefejné nabidky nebo koneéného
umisténi Dluhopisti, a to na izemi Ceské republiky.

V pripadé predloZeni nabidky finanénim zprostfedkovatelem poskytne tento financ¢ni
zprostiredkovatel investorim tidaje o podminkach nabidky Dluhopist v dobé jejiho predloZzeni.
Vsichni finan¢ni zprostifedkovatelé pouZivajici tento Prospekt musi na svych internetovych
strankach uvést, Ze Prospekt pouZivaji v souladu se souhlasem Emitenta a podminkami v ném
pripojenymi.
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Jakékoliv nové informace o pripadnych financ¢nich zprosttedkovatelich, které nebyly znamy v dobé
schvaleni tohoto Prospektu, budou uvefejnény na internetovych strankach Emitenta www.solek-
group.cz v sekci PRO INVESTORY—DLUHOPISY.
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EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spolecnosti SOLEK HOLDING SE, se sidlem na adrese Praha 1, Spalena 92/21,
PSC 110 00, ICO: 292 02 701, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil H, vlozka 218 (Emitent), dle ¢eského prava v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise
do 500 000 000 K¢ (slovy: pét set miliont korun ¢eskych), uroéené pevnou urokovou sazbou ve vysi
6,2 % p.a., splatné v roce 2022 (Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise Dluhopisy), se
fidi témito emisnimi podminkami (Emisni podminky) a zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
vplatném znéni (Zakon odluhopisech). Emise Dluhopisii byla schvalena rozhodnutim
predstavenstva Emitenta ze dne 9. ledna 2017. Dluhopisim byl Centralnim depozitafem (jak je tento
pojem definovan nize) ptidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003516353. Nazev Dluhopisu je SOLEK
HO. 6,20/22.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni (Zakon o podnikéni na kapitalovém trhu), a natizenim Komise
(ES) €. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde
o udaje obsazené v prospektech, upravu prospekti, uvadéni tdaji ve formé odkazu, zvefejnovani
prospekti a Sifeni inzeratl, v platném znéni (NaFizeni), prospekt Dluhopisit (Prospekt), jehoz
soudasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB
¢.j. 2017/051167/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2017/00004/CNB/572 ze dne 7. dubna 2017, které nabylo
pravni moci dne 8. dubna 2017, a uvetejnén v souladu s ptislusnymi pravnimi predpisy. Tyto Emisni
podminky byly uveiejnény jako souéast Prospektu a jsou k dispozici na internetovych strankach
Emitenta www.solek-group.cz v sekci PRO INVESTORY—DLUHOPISY.

Nedojde-li ke zméné vsouladu s ¢lankem 10.1.2 Emisnich podminek, pak bude ¢innosti
administratora spojené s vyplatami turokovych vynosti a fadnym nebo pifedCasnym splacenim
Dluhopisii zajistovat spolecnost BH Securities a.s., se sidlem na adrese Na piikopé 848/6, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 601 92 941, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem
Vv Praze, oddil B, vlozka 2288 (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem
v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim dluhopisiit (jak je tento pojem nize definovan)
a vsouvislosti s nékterymi dal§imi administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi je upraven
smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis
Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisii v bézné pracovni dobé
V ur¢ené provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 10.1.1 Emisnich podminek.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1 Jmenovitd hodnota, druh, pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry. Kazdy Dluhopis md jmenovitou hodnotu
1000 K¢ (slovy: jeden tisic korun Ceskych). Pfedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je
500 000 000 K¢ (slovy: pét set milionti korun ¢eskych). Emitent je téZ opravnén vydat Dluhopisy ve
veétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise, a
to az do vyse 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedné miliardy korun ceskych).

12 Oddéleni prava na vynos; vyménna a predkupni prava

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylu€uje. S Dluhopisy nejsou spojena zadnéa predkupni ani
vymeénna prava.

13 Omezeni prevoditelnosti

Dluhopisy jsou vydany jako neomezené pievoditelné.
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14 Vlastnici dluhopisi

Pro ucely Emisnich podminek se Vlastnikem dluhopisii rozumi osoba, na jejimZz uctu vlastnika
v Centralnim depozitati ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.
Centralni depozitaf znamena spole¢nost Centralni depozita cennych papiri, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308. Dokud nebude Emitent presvédcivym zpiisobem informovan
0 skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisti neni vlastnikem dotéenych zaknihovanych
cennych papirti, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisii za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami. Osoby, které budou vlastniky DIluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoliv
divodl zapsan na svém uctu vlastnika v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papird, jsou
povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta
a Administratora.

15 Pievod Dluhopisi

K ptevodu Dluhopist dochéazi zapisem tohoto pievodu na Uc¢tu vlastnika v Centralnim depozitaii
vsouladu s platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitaie. V piipadé Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitaii na Gétu zakaznikti dochazi k pievodu Dluhopist (i) zapisem
prevodu na Gctu zakaznik® v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a piredpisy Centralniho depozitare
s tim, ze majitel uctu zakaznikd je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na Ucet vlastnika, a to
k okamziku zapisu na et zakaznikt, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopist v ramci
jednoho uctu zakaznikid, zapisem pievodu na Uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni
evidenci.

1.6 Ohodnoceni finanéni zpusobilosti
Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) piidélen Zadny rating. Samostatné

finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise (jak je tento pojem definovan niZze) provedeno
a Emise tudiz nemé samostatny rating.

2. OBJEM EMISE, EMISNI KURZ, LHUTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB EMISE
DLUHOPISU
2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Dluhopisy budou upisovany, jak je uvedeno v kapitole ,,Upisovani a prodej“. Datum emise Dluhopist
je stanoveno na 19. ¢ervna 2017 (Datum emise). Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové
k Datu emise nebo (ii) v tranSich po Datu emise, jak je uvedeno v kapitole ,,Upisovani a prodej*.
Pokud se Emitent rozhodne vydat Dluhopisy ve vétSi jmenovité hodnoté, nez je celkova
predpokladana jmenovitda hodnota Emise, tak celkova jmenovitd hodnota vSech vydavanych
Dluhopist nesmi byt vy$si nez 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych).

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vS§ech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.
Emisni kurz jakychkoliv Dluhopisti piipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Emitentem na
zaklade aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoliv Dluhopistt vydanych po
Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro

zamezeni jakymkoliv pochybnostem se stanovi, Ze Zadna osoba nema vici kterémukoliv investorovi
do Dluhopist zadnou povinnost jakékoliv Dluhopisy zpétné kupovat.
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2.3 Zpisob a misto upisu Dluhopisi

Informace o zptisobu a mistu Gpisu Dluhopist jsou uvedeny v kapitole ,, Upisovdni a prodej “.
3. STATUS

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodiizené dluhy Emitenta, které
jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak
i alespon rovnocenné vii¢i vSem dals$im soucasnym i budoucim nezajisténym a nepodtizenym dluhtim
Emitenta s vyjimkou téch dluhtit Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpist. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vS§emi Vlastniky dluhopist stejné.

4. VYNOS
4.1 Zpisob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou troteny pevnou Grokovou sazbou ve vysi 6,2 % p.a. Urokové vynosy budou
vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétné, vzdy k 19. zaii, 19. prosinci, 19. bieznu a 19. ¢ervnu
kazdého roku a k Dnu kone¢né splatnosti dluhopisii (Den vyplaty Uroku), a to v souladu s ¢lankem 6
Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem. Prvni platba Grokovych vynost bude provedena
k 19. zaFi 2017. Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje.

Vynosovym obdobim se pro ucely Emisnich podminek rozumi obdobi poéinajici Datem emise
(v€etné) a konéici v poradi prvnim Dnem vyplaty Groku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty tGroku (véetn¢) a koncici dal$im
nasledujicim Dnem vyplaty Groku (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist. Pro
ucely pocatku béhu kteréhokoliv Vynosového obdobi se Den vyplaty Uroku neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne podle ¢lanku 6.3 Emisnich podminek.

4.2 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt uroteny Dnem konecné splatnosti dluhopisi nebo Dnem piedcasné
splatnosti dluhopistt (jak jsou tyto pojmy definovany v ¢lancich 5.1 a 5.4.1 Emisnich podminek),
pokud po Dni predcasné splatnosti neziistanou zaddné nesplacené Dluhopisy, ledaze by po splnéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém pfipadé bude nadale nabihat Grok pfi urokové sazbé stanovené podle
¢lanku 4.1 Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisit budou vyplaceny veskeré
ktomu dni splatné castky v souladu s Emisnimi podminkami, nebo (ii) dne, kdy Administrator
oznami Vlastnikiim dluhopisti, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by
po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho,
kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane dfive.

4.3 Konvence pro vypocet tiroku

Pro tcely vypoctu urokového vynosu prislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku
se pouzije urokové konvence pro vypocet uroku ,,30E/360° (tzn. pro ucely vypoétu urokového vynosu
se ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicii po 30
(triceti) dnech).

4.4 Stanoveni Grokového vynosu
Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné urokové sazby

(vyjadfené desetinnym &islem). Céstka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za
jakékoliv obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového
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Dluhopisu, pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Ccislem) a piislusného zlomku dni
vypoéteného podle konvence pro vypocet uroku uvedené v élanku 4.3 Emisnich podminek. Castka
urokového vynosu pfisluSejici k jednomu Dluhopisu vypocétena podle tohoto ¢lanku 4.4 bude
zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista a oznamena bez zbytecného
odkladu Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 12 Emisnich podminek.

5. SPLACENI A ODKOUPENI
5.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazove k 19. ¢ervnu
2022 (Den konec¢né splatnosti dluhopisi).

5.2 Odkoupeni Dluhopist
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkoupit od jednotlivych Vlastnikii dluhopisi.
5.3 Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li
Emitent o zaniku jim odkoupenych Dluhopisii, miZe tyto Dluhopisy dale ptevadét podle vlastniho
uvazeni.

54 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
54.1 Oznameni o pired¢asném splaceni

Emitent je opravnén jednou za 6 (Sest) mésicti na zdkladé svého rozhodnuti fadné oznameného
Vlastnikiim dluhopisi v souladu s ¢élankem 12 Emisnich podminek (Oznameni o piedéasném
splaceni) zatim nesplacené Dluhopisy nebo jejich ¢ast predcasné splatit (Den pred¢asné splatnosti
dluhopisti), pficemz Den pfedcCasné splatnosti dluhopisti nemiiZze nastat diive nez k 19. ¢ervnu 2019
(tj. 2 (dva) roky po Datu emise) a musi byt zaroveni Dnem vyplaty troku.

5.4.2 Predcasné splaceni

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 5.4.1 Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta pfedCasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto
¢lanku 5.4.

5.4.3 Predcasné splaceni vSech Dluhopisii

V pripadé, ze se Emitent rozhodne, Ze postupem podle tohoto Clanku 5.4 splati vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy, budou vSechny nesplacené Dluhopisy Emitentem splaceny vcetné turoku
narostlého za posledni Vynosové obdobi.

5.4.4 Predcasné splaceni ¢asti Dluhopisi

V pripade, ze se Emitent rozhodne, ze postupem podle tohoto ¢lanku 5.4 splati pouze ¢ast vSech
dosud nesplacenych DIuhopist, Emitent musi v Ozndmeni o pfed¢asném splaceni specifikovat ¢astku,
kterou hodla pouzit na splaceni viech dosud nesplacenych Dluhopisi (Céstka pro pied&asné
splaceni), pricemz Castka pro predasné splaceni nesmi byt nizsi nez 25 000 000 K& (slovy: dvacet
pet miliont korun Ceskych) a musi byt nasobkem 100 000 K¢ (slovy: jedno sto tisic korun ¢eskych).
Jmenovita hodnota kazdého dosud nesplacené¢ho Dluhopisu se nasledné ke Dni predCasné splatnosti
dluhopisti snizi o podil Castky pro predéasné splaceni a celkového poétu nesplacenych Dluhopisii
(Pomérna predcasné splacena ¢astka).
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5.45 Dalsi podminky pred¢asného splaceni Dluhopist

Oznameni o pfed¢asném splaceni musi Emitent oznamit v souladu s ¢lankem 12 Emisnich podminek
nejpozdeji 30 (tficet) dnti pred Dnem vyplaty uroku, ke kterému ma dojit k pred¢asnému splaceni
Vv souladu s ¢lankem 5.4 Emisnich podminek.

Pro ptedCasné splaceni DIuhopisii podle tohoto ¢lanku 5.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 6 Emisnich podminek.

55 Domnénka splaceni

V piipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi jmenovitou hodnotu Dluhopisti (celou ¢&i cast
v Piipadé piredCasného splaceni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist podle Emisnich
podminek, jakékoliv dluhy Emitenta z Dluhopisii budou povazovany za plné splacené ke dni pFipsani
prislusnych ¢astek na piislusny tc¢et Administratora, pokud v Pripadé pred¢asného splaceni Emitent
splni ostatni podminky pro pred¢asné splaceni stanovené v Emisnich podminkach.

6. PLATEBNI PODMINKY
6.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii a Urok v K¢, piipadné jiné zdkonné méné
Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Jmenovitda hodnota Dluhopist a Grok budou
splaceny Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi,
devizovymi a ostatnimi pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni
prislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze koruna ¢eska, ve které jsou Dluhopisy denominovany, a ve které maji byt v souladu
S témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
ménou EUR, bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s plathymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z Dluhopisi budou automaticky a bez dalsiho oznameni
Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz koruny ¢eské na EUR bude pouzit
oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. Takové
nahrazeni koruny ceské (i) se v zd&dném ohledu nedotkne existence dluhii Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za
zménu Emisnich podminek, ani za Piipad neplnéni dle Emisnich podminek.

6.2 Den vyplaty

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi a Oroku bude Emitentem provadéno prostiednictvim
Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (tedy ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopisti, Dni pred¢asné splatnosti dluhopisti nebo Dni vyplaty troku (kazdy z téchto dni také jen
Den vyplaty)).

6.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den vyplaty piipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den
vyplaty namisto toho piipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim
dnem.

Pracovnim dnem se pro G¢ely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle),
kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych obchodi
a mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach, ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by
¢eskou korunu nahradila.
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6.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent vyplati jmenovitou hodnotu, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi, resp. evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany
ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, piipadné osoby, jejichz vlastnické pravo
k Dluhopisim ke konci pfislusného Rozhodného dne bude Emitentovi prokdzano zpusobem
uvedenym v ¢lanku 1.4 Emisnich podminek (Opravnéné osoby).

Rozhodnym dnem pro vyplatu je Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty, Rozhodny den pro
splaceni hodnoty, ktera bude vyplacena pti pred¢asné splatnosti dluhopisti nebo Rozhodny den pro
vyplatu droku.

Pro ucely urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet
k pfevodim Dluhopisti uéinénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro ucely
uréeni pfijemce hodnoty, ktera bude vyplacena pii pred¢asné splatnosti dluhopisi, nebudou Emitent
ani Administrator piihlizet k prevodim Dluhopist uéinénym po Rozhodném dni pro splaceni
hodnoty, ktera bude vyplacena pii pied¢asné splatnosti dluhopist.

Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty je den, ktery o 15 (patnact) dni predchazi
prislusnému Dni kone¢né splatnosti dluhopisi, pficemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

Rozhodnym dnem pro splaceni hodnoty, ktera bude vyplacena pri pred¢asné splatnosti
dluhopist je den, ktery o 15 (patnact) dni predchazi ptislusnému Dni pired¢asné splatnosti dluhopisi,
priGemz vsak plati, Ze pro ucely zji$téni Rozhodného dne pro splaceni hodnoty, kterd bude vyplacena
pfi predCasné splatnosti dluhopisti, se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

Rozhodnym dnem pro vyplatu Uroku je den, ktery o 15 (patnact) dni pfedchazi ptisluSnému Dni
vyplaty Uroku, pficemz vsak plati, ze pro zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu uroku, se takovy Den
vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

6.5 Provadéni plateb

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobdm prostiednictvim Administratora, a to vyhradné
bezhotovostnim prevodem na bankovni ucet, ktery Opravnéna osoba uréi v Zadosti (jak je tento
pojem definovan nize) nebo v pisemné instrukci, kterou doru¢i Administratorovi na adresu Urcené
provozovny nejpozdé€ji 5 (pét) Pracovnich dnii prede Dnem vyplaty (takova instrukce Instrukce).

Instrukce musi mit pisemnou formu podepsanou Opravnénou osobou (pfi¢emz podpis musi byt
ucinén bud’ osobné pred Administratorem, anebo musi byt ufedné ovéten), musi obsahovat udaje
0 bankovnim Uétu umoznujici Administratorovi platbu provést. Je-li Opravnéna osoba pii vydani
Instrukce zastoupena, napiiklad jde-li o pravnickou osobou zastoupenou clenem jejiho statutarniho
organu, musi byt k Instrukci pfilozen doklad o opravnéni zastupce jednat za Opravnénou osobu.
Instrukce vcetné pripadného dokladu o opravnéni zastupce musi byt v obsahu a formé vyhowujici
rozumnym pozadavkiim Administratora, pricemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné
uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby
takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukei.
V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) ptedlozeni plné moci v ptipade,
ze bude za Opravnénou osobu jednat zastupce, a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné
osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, kterd v souladu s ptislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo pfislusnym pravnim predpisem uplatituje nérok na danové zvyhodnéni vazané
na danovy domicil nebo jinou skuteCnost, je povinna dorucit Administratorovi spolu s Instrukci
doklad o svém danovém domicilu a dal§i doklady, které si mohou Administrator nebo piislusné
organy finan¢ni a danové spravy vyzadat. Bez ohledu na opravnéni podle tohoto odstavce nebudou
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Administrator ani Emitent provéfovat spravnost a Uplnost Instrukci a neodpovidaji za Skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou
Instrukce; to plati obdobné i pro doklady doru¢ované podle tohoto odstavce spolu s Instrukci.
V ptipadé originalli cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni
prislusného vyssiho nebo dal§iho ovéieni, resp. apostily dle Haagské umluvy o apostilaci (podle toho
co je relevantni), nerozhodne-li Administrator v konkrétnim ptipadé jinak. Administrator mize dale
zadat, aby veSkeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatieny ufednim pickladem do
ceského jazyka.

Pokud Opravnéna osoba ve své Instrukci prohlasi, ze veskeré udaje v ni uvedené a doklady k ni
prilozené plati do doby, nez Opravnéna osoba tyto udaje vyslovné zméni ¢i dolozi jiné doklady, pak
bude Administrator pro ucely kazdé platby urcené takové Opravnéné osobé vychazet z obsahu
dorucené Instrukce a dokladi k ni doloZenych.

Aniz je tim dotcen ¢lanek 5.5 Emisnich podminek, povazuje se povinnost Emitenta splatit jakoukoliv
dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy za splnénou fadn¢ a v¢as, pokud je tato ¢astka poukazana ve
prospéch Opravnéné osoby a nejpozdéji v prislusny Den vyplaty je (i) pfipsana na ucet banky
Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o tuzemskou platbu v narodni méné Ceské
republiky, nebo (ii) odepsana z bankovniho Gétu Administratora, jedna-li se o jinou platbu nez
uvedenou v bodé& (i). Pokud kterdkoliv Opravnéna osoba neuvedla v Zadosti (jak je tento pojem
definovan nize) fadné ¢islo uétu nebo pokud nedodala Administratorovi v¢as fadnou Instrukci, pak se
povinnost Emitenta zaplatit Opravnéné osobé¢ jakoukoliv dluznou ¢astku povazuje za splnénou fadné
a v€as, pokud je pfislusna ¢astka poukdzana z Gétu Administratora ve prospéch Opravnéné osoby do
5 (péti) Pracovnich dnd ode dne, kdy Administrator obdrzel fadné ¢islo uc¢tu nebo fadnou Instrukei
(podle toho, co je relevantni).

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakékoliv zpozdéni vyplaty prislusné castky zplsobené
tim, Ze (i) Opravnéna osoba nedodala v&as Fadnou Zadost (jak je tento pojem definovan niZe) nebo
Instrukci nebo dal$i dokumenty nebo informace pozadované podle tohoto ¢lanku 6.5, (ii) takova
Z4dost (jak je tento pojem definovan nize) nebo Instrukce, dokumenty nebo informace byly netplné,
nespravné nebo nepravdivé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zptisobeno okolnostmi, které nemohl
Emitent nebo Administrator ovlivnit. Opravnénd osoba nemd v takovych pfipadech narok na
jakykoliv urok nebo jinou nahradu za ¢asovy odklad pfislusné platby. Ustanoveni véty prvé tohoto
odstavce, bod (ii) plati, aniz by stanovilo povinnost Administratora nebo Emitenta provéfovat uplnost,
spravnost nebo pravost tam uvedenych dokument.

Tento ¢lanek 6.5 se nevztahuje na odkoupeni Dluhopisit Emitentem podle ¢lanku 5.2 Emisnich
podminek.

6.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné€ zpiisobu provadéni plateb za
predpokladu, Zze se takovd zména nebude tykat postaveni nebo zdjmii Vlastnikd dluhopist. Toto
rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisii oznameno zpisobem uvedenym v ¢lanku 12 Emisnich
podminek. V opa¢ném piipadé bude o takové zméné rozhodovat Schize v souladu s ¢lankem 11
Emisnich podminek.

7. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplata aroku (popfipadé Pomérné piedéasné splacené Castky, jedna-li
se o predcasné splaceni DIuhopisti) bude provedeno bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoliv druhu,
ledaze takova srazka dani nebo poplatkti bude vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky ucinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoliv takova srazka dani nebo poplatkd
vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uginnymi ke dni takové platby, Emitent
takovou srazku dani nebo poplatkti provede, avSak nebude povinen Vlastnikim dluhopist hradit
zadné dalsi ¢astky jako ndhradu téchto srazek dani nebo poplatki.
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8. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI
8.1 Piipady neplnéni

Pokud nastane kterakoliv z nize uvedenych skuteCnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda
z takovych skute¢nosti Piipad neplnéni):

8.1.1 Neplaceni

Jakakoliv platba splatna Vlastnikiim dluhopisti v souvislosti s DIuhopisy neni uskuteénéna v den jeji
splatnosti a toto poruSeni zdstane nenapraveno déle nez 15 (patnact) Pracovnich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skuteénost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem
doruc¢enym Emitentovi a Administratorovi do mista Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan
nize);

8.1.2 PorusSeni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakykoliv svijj jiny zavazek (jiny nez uvedeny v ¢lanku 8.1.1 Emisnich
podminek) v souvislosti s Dluhopisy a takové poruSeni nebo neplnéni zlistane nenapraveno déle nez
45 (Ctyticet pét) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skuteCnost pisemné upozornén kterymkoliv
Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista Uréené
provozovny (jak je tento pojem definovan nize);

8.1.3 Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta

Jakykoliv dluh Emitenta v souhrnné &astce piesahujici 10 000 000 K¢& (slovy: deset milionti korun
Ceskych) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné méné nebude uhrazen Emitentem do 30
(tficeti) kalendarnich dni od data, kdy se stane splatnym, a zistane neuhrazen i po uplynuti pfipadné
odkladné lhtty pro plnéni. To neplati v piipadé, kdy Emitent v dobré vife namita zdkonem
predepsanym zpusobem neplatnost Dluhu co do jeho vySe nebo divodu a platbu uskuteéni ve lhité
ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu v této véci, kterym byl
uznan povinnym plnit;

8.1.4 Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

(A) Emitent je v tipadku, navrhne soudu prohlaseni konkursu na sviij majetek, povoleni reorganizace
¢i povoleni oddluzeni nebo zahdjeni obdobného fizeni (Imsolvenéni navrh), jehoz tcelem je
kolektivné nebo postupné uspokojit vetitele podle pfislusnych pravnich predpisti; (B) na majetek
Emitenta je pfislusnym organem vyhlasen konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahéjeno
jiné obdobné fizeni; nebo (C) Insolvencni navrh je prisluSnym organem zamitnut z toho divodu, ze
Emitentiv majetek by nekryl ani ndklady a vydaje spojené s fizenim; nebo

8.1.5 Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato rozhodnuti piislugného organu
Emitenta o jeho zruSeni s likvidaci, pak miize kterykoliv Vlastnik dluhopisi dle své uvahy pisemnym
oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny
(Oznameni o pied¢asném splaceni) pozadat o pfedCasné splaceni Dluhopist, jejichZ je vlastnikem, a
které od té doby nepievede, a to v rozsahu jmenovité hodnoty, kterd bude vyplacena pti predc¢asné
splatnosti dluhopist, a Groku za posledni Urokové obdobi, ke Dni predéasné splatnosti dluhopist (jak
je definovan nize) a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 8.2
Emisnich podminek.
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8.2 Splatnost pi‘ed¢asné splatnych Dluhopist

Vsechny c¢astky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi dluhopist dle ¢lanku 8.1 Emisnich
podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po meésici, ve
kterém Vlastnik dluhopisti doruc¢il Administratorovi do Urcené provozovny pfislusné Oznameni
0 ptedcasném splaceni ur¢ené Emitentovi (Den pred¢asné splatnosti dluhopisi), ledaze by prislusné
neplnéni bylo Emitentem odstranéno diive, nez obdrzi Oznameni o pied¢asném splaceni prislusnych
Dluhopisi nebo Ze by takové Oznameni o predCasném splaceni bylo dodatecné zruSeno.

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi dluhopist dle ¢lanku 5.4 Emisnich
podminek se stavaji splatnymi nejdiive 30 (tficet) a ne pozdé&ji nez 60 (Sedesat) dnli poté, co doslo ze
strany Emitenta k fadnému oznameni o pred¢asném splaceni Dluhopisit v souladu s ¢lankem 5.4.1
Emisnich podminek (Den predéasné splatnosti dluhopisii).

8.3 Zpétvzeti Zadosti o piredcasné splaceni Dluhopist

Oznameni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist pisemné odvolano,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi
a dorueno Administratorovi na adresu UrCené provozovny diive, nez se prislusné Castky stavaji
podle predchoziho ¢lanku 8.2 Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na
Oznameni o pied¢asném splaceni ostatnich Vlastnikd dluhopist.

8.4 DalSi podminky pi‘edé¢asného splaceni Dluhopist

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 8 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 4.1 Emisnich podminek.

9. PROMLCENI

Prava spojend s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprve.

10. ADMINISTRATOR
10.1  Administrator
10.1.1 Administrator a Ur¢ena provozovna

Administratorem je BH Securities a.s., se sidlem Na piikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO: 601 92 941. Uréena provozovna a vyplatni misto (Ur&ena provozovna) je sidlo Administrétora.

10.1.2 DalSi a jiny Administrator a jina Urcena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo v souladu se Smlouvou s administratorem kdykoliv jmenovat jiného nebo
dalstho Administratora a urcit jinou nebo dal$i UrCenou provozovnu, poptipad€¢ urcit dalsi
obstaravatele plateb za predpokladu, ze se takovd zména nebude tykat postaveni nebo zajml
Vlastniki  dluhopist. Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo urceni dalSich
Obstaravateli plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopisii zptisobem uvedenym v ¢lanku 12
Emisnich podminek. Jakdkoliv takovd zména nabude uc¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti)
kalendarnich dnti ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznédmeni neni stanoveno pozdéjsi
datum ucinnosti. V kazdém piipad¢ vSak jakékoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti mén¢ nez
30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy,
nabude Uc¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Bude-li se takova zména tykat
postaveni nebo zajmt Vlastnikii dluhopist, bude o takové zméné rozhodovat Schiize v souladu
s ¢lankem 11 Emisnich podminek.
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10.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikim dluhopist

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator
jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z DIuhopisti neruci a ani je jinak nezajistuje
aneni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisti, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo
v zakon¢ uvedeno jinak.

11. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
11.1  Pusobnost a svolani Schize
11.1.1 Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastnikti dluhopist
(Schiize), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnikd dluhopist, a to v souladu
s Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi predpisy. Naklady na organizaci a svolani Schtize hradi
svolavatel, nestanovi-li pravni predpisy jinak. Naklady spojené s ucasti na Schizi si hradi kazdy
ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist, nebo Vlastnici dluhopisti, je povinen
nejpozdégji v den uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 11.1.3 Emisnich podminek) (i)
dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech DIuhopisti, opraviujicich k ucasti
na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke
Schiizi. Radné a vEasné doruéeni zadosti dle vys$e uvedeného bodu (i) a tthrada zalohy na néklady dle
bodu (ii) vySe jsou piredpokladem pro platné svolani Schuize.

11.1.2 Schiuze svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim
stanovisko Vlastnikid dluhopisti v pripad¢, Ze Emitent navrhuje zmény Emisnich podminek, pokud se
souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle zdkona vyZzaduje (Zména zasadni povahy).

Emitent miZe svolat Schizi, navrhuje-li spoleény postup v pfipadé, Ze by dle minéni Emitenta mohlo
dojit nebo doslo ke kterémukoliv Ptipadu neplnéni.

11.1.3 Oznameni o svolani Schuze

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 12
Emisnich podminek, a to nejpozdé&ji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, jsou povinni ve stejné lhaté dorucit
oznédmeni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi do Ur¢ené provozovny,
pficemz Emitent zajisti uvefejnéni takového oznameni na své internetové strance www.solek-
group.cz, v sekci PRO INVESTORY—DLUHOPISY. Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat
alespoti (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopisti v rozsahu minimaln& nazev
Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz datum konani
Schtize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v
16.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovana Zména zasadni povahy ve smyslu
¢lanku 11.1.2 Emisnich podminek, vymezeni navrhu zmény a jeji zduvodnéni a (v) rozhodny den pro
ucast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o
jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, lze
rozhodnout jen za icasti a se souhlasem vSech Vlastnikli dluhopisti opravnénych na Schizi hlasovat.
Odpadne-li davod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym byla svolana.
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11.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
11.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisi (Osoba opravnéna
k ué¢asti na Schizi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisit v evidenci Centralniho depozitaie
a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne
predchazejiciho o 7 (sedm) kalendarnich dnd dni konani prislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast
na Schuzi), pfipadn¢ ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zakaznika v Centralnim depozitaii
byl piislusny pocet Dluhopisi evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi, prokaze, ze je
Vlastnikem dluhopisi a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy
takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora. K pfipadnym prevodim DIluhopist uskuteénénym po Rozhodném dni pro ucast na
Schuzi se nepiihlizi.

11.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma tolik hlast z celkového poctu hlasi, kolik odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucéast na Schizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi.
S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto
dni nezanikly zrozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 5.3 Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nemiize spoleény zastupce (je-
1i Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

11.2.3 Ukast dalSich osob na Schizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni Ucastnit se Schlize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastniki dluhopisi ve
smyslu ¢lanku 11.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k tucasti na Schizi) a hosté
prizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

11.3  Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize
11.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji tiCastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro Gi¢ast na Schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovita hodnota predstavuje
vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schtzi a které k tomuto dni nezanikly
zrozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 5.3 Emisnich podminek, se nezapocCitdvaji pro ucely
usnaSenischopnosti Schlize. Rozhoduje-li Schlize o odvolani spole¢ného zéastupce, nezapoc€itavaji se
hlasy nalezejici spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schizi) do celkového
poctu hlast. Pfed zah4jenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopist, ohledné
nichz jsou Osoby opravnéné k icasti na Schiizi v souladu s t€émito Emisnimi podminkami opravnéni
se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

11.3.2 Predseda Schuze

Schtzi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schtzi svolané Vlastnikem
nebo Vlastniky dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlasti pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi. Do zvoleni predsedy ptedseda Schiizi osoba urcena svolavajicim
Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopisii, pficemz volba pfedsedy musi byt
prvnim bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.
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11.3.3 Spolecny zastupce

Schliize muze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spolecny
zastupce je v souladu se zdkonem opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastnikd dluhopisi prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schuze, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich
podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastnikti dluhopisti dalsi ikkony nebo chranit
jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce mize
Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.

11.3.4 Rozhodovani Schuze

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 11.1.2 Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je
tteba alespon 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. Pokud
nestanovi zakon jinak, stac¢i k pfijeti ostatnich usneseni Schlize prosta vétSina hlasi ptitomnych Osob
opravnénych k tcasti na Schizi.

11.3.5 Odroceni Schuze

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnaSenischopna,
pak bude takova Schlize bez dal$iho rozpusténa. Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zmén¢
Emisnich podminek dle ¢lanku 11.1.2 Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného
zaCatku Schiize usnasenischopna, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schtize, je-li to nadale potiebné,
nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana.
Konani nahradni Schlize snezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim dluhopist
nejpozdéEji do 15 (patnacti) dnli ode dne, na ktery byla ptivodni Schlize svolana. Nahradni Schuize
rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 11.1.2 Emisnich podminek je schopna se usnaset
bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 11.3.1 Emisnich podminek.

11.4  Néktera dalSi prava Vlastniki dluhopisi
11.4.1 Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schtize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 11.1.2 Emisnich podminek, pak
Osoba opravnéna k ucasti na Schizi, kterd podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se
prisluiné Schiize nezidastnila (Zadatel), mize pozadovat pied¢asné splaceni Dluhopist, jichZ byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schuzi a které od takového okamziku nepievede (jak
jejich jmenovité hodnoty, tak Groku narostlého za posledni Grokové obdobi). Toto pradvo musi byt
Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu
s¢&lankem 11.5 Emisnich podminek pisemnym oznamenim (Zadost) uréenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené ¢astky jsou
splatné do 30 (t¥icet) dni ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (Den pied¢asné
splatnosti dluhopisi).

11.4.2 Usneseni o pired¢asné splatnosti na Zadost Vlastniki dluhopisi

Pokud je na poradu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 11.1.2 Emisnich podminek
a Schiize s touto Zménou zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schize i nad rdmec potadu jednéni
rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym
nesouhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 11.1.2 Emisnich podminek, je Emitent povinen
Vlastnikiim dluhopisi, ktefi o to pozadaji (Zadatel), vyplatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti. Toto
pradvo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (Zadost) uréenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny. Tyto ¢astky jsou splatné do 30 (tficeti)
dnti ode dne, kdy byla Zadost dorudena Administratorovi (Den piedéasné splatnosti dluhopisi).
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11.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem
7adano. Zadost musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pri¢emz
jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhaté doru¢it Administratorovi na
adresu Urcené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 6
Emisnich podminek.

115  Zapis z jednani

O jednani Schize potfizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve 1hité do
30 (tticeti) dnti od dne konani Schuize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera
takova Schiize prijala. V pripadé€, ze svolavatelem Schiize je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopisi, pak
musi byt zapis ze Schlize doru¢en nejpozdéji ve 1hité do 30 (tficeti) dnti od dne konani Schiize rovnéz
Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby
promlceni prav z Dluhopisl. Zapis ze Schtize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist
Vv bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhité do 30 (téiceti) dnti ode dne
konani Schiize uvetejnit sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora)
v8echna rozhodnuti Schiize, a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 12 Emisnich podminek. Pokud
Schiize projednavala usneseni 0 Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 11.1.2 Emisnich podminek,
musi byt o Gcasti na Schiizi a 0 rozhodnuti Schiize pofizen notatrsky zapis. Pro ptipad, ze Schiize
takové usneseni ptijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k ucasti
na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kust DIuhopisu, které tyto
osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schiizi.

12. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopistt bude platné a G¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském
jazyce na internetové strance Emitenta www.solek-group.cz v sekci PRO
INVESTORY—DLUHOPISY. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich piedpist &i
Emisni podminky pro uvetejnéni nékterého z ozndmeni podle Emisnich podminek jiny zptisob, bude
takové ozndmeni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim piredepsanym prislusSnym
pravnim predpisem. V piipadé€, ze bude nckteré oznameni uvefejiiovano vice zpusoby, bude se za
datum takového oznédmeni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

13. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dal$ich jazykd. V takovém piipadg,
dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Vsechny
ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti
s emisi Dluhopisii, véetné sport tykajicich se Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feseny
Meéstskym soudem v Praze.
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ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI
Emitentovi  neni, vyjma z4jmd  Administratora a  pfipadnych  Zprostiedkovateld
a finan¢nich zprostifedkovatelti ziiCastnénych na vefejné nabidce Dluhopist, znam zadny zajem osob

zucCastnénych na Emisi a nabidce Dluhopisi, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku DIuhopist
podstatny.
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DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Zameérem Emitenta je pouzit prostiedky ziskané Emisi a nabidkou Dluhopisti v tomto poradi:

@ k rozvoji svych obchodnich aktivit v segmentu vyroby elektfiny z energie slune¢niho zafeni
a dalsich obnovitelnych zdroji energie v Chile a dalSich zemich prostiednictvim Akvizic
projekti a Developmentu projektd, které budou provadét spolecnosti ze Skupiny Emitenta.
V soucasné dob¢ Emitent planuje prostfedky ziskané z Emise dluhopisti pouzit na nasledujici
Development projektt a Akvizice projektt v Chile:

Jméno Pi'edpokladana | Predpokladané | Predpokladané | Akvizice projektu/

projektu instalovana dokonéeni zahajeni stavby | Development projektu

kapacitav MW | piipravy ke
stavbé

La Fortuna 3 3. Ctvrtleti 2017 | 3. ¢tvrtleti 2017 | Development projektu
Amparo del 3 3. Ctvrtleti 2017 | 3. Ctvrtleti 2017 | Development projektu

Sol

Gozalina 7 4. ¢tvrtleti 2017 | 2. ¢tvrtleti 2018 | Development projektu

Power

Santa Amelia | 7 1. Ctvrtleti 2018 | 1. Ctvrtleti 2018 | Development projektu

Power

Tricahue Sol 9 3. Ctvrtleti 2017 | 2. ¢tvrtleti 2018 | Akvizice projektu

San Vicente 6,5 1. ¢tvrtleti 2018 | 2. ¢tvrtleti 2018 | Akvizice projektu

Power

Catemu 3 2. Ctvrtleti 2018 | 4. ¢tvrtleti 2018 | Development projektu

Peralillo 3 2. Ctvrtleti 2018 | 4. ¢tvrtleti 2018 | Development projektu

El Manzano 3 2. Ctvrtleti 2018 | 4. ¢tvrtleti 2018 | Akvizice projektu

Central Rapel | 9 3. Ctvrtleti 2018 | 1. ¢tvrtleti 2019 | Development projektu

Malaquita 9 3. Ctvrtleti 2018 | 1. ¢tvrtleti 2019 | Development projektu

Solar

Curicé Solar 6,5 4. ¢tvrtleti 2018 | 2. ¢tvrtleti 2019 | Development projektu
Piedpokladana vyse investice u vySe uvedenych Akvizic projektl a Developmentu projekti je
1,2 mil. USD na kazdy 1 MW instalované kapacity. Emitent jiz vynaloZil investice u dvou
projektt, a to u projektu La Fortuna najemné pozemku za rok 2017 pfiblizné ve vysi 28 000
USD a néklady na development projektu ve vysi priblizné 21 000 USD a u projektu Amparo
del Sol ndjemné pozemku za 1. pololeti roku 2017 ve vysi ptiblizné 12 000 USD a naklady na
development ve vysi ptiblizné 17 000 USD. Né&klady na development zahrnuji ptipravu a
vyfizeni povoleni pro stavbu a pripojeni elektrarny, pravni sluzby a manazerské poplatky.
Ridici organy Emitenta se pevné nezavazaly k zadnym budoucim investicim.
Emitent ovSem nevylucuje, ze prostiedky pouzije i na jiny Development projektt nebo jiné
Akvizice projektt, a to i mimo Chile, pokud se mu naskytne jina takova obchodni prileZitost,
a

(b) k refinancovani své stavajici zadluzenosti, zejména v minulosti vydanych dluhopisi.

Emitent ocekava, ze se celkové naklady piipravy Emise, tj. ndklady na odménu Administratora,
naklady na auditora Emitenta, poplatky Centrdlniho depozitafe, CNB a nékteré dalsi naklady
souvisejici s Emisi ¢i jejim umisténim na trhu, budou pohybovat kolem 64 000 000 K¢ (slovy: Sedesat
¢tyfi milion korun ceskych) vpfipadé vydani maximalni celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopist ve vysi 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedné miliardy korun Ceskych). Emitent ocekava, ze Cisty
celkovy vytézek Emise bude v takovém piipadé 936 000 000 K¢ (slovy: devét set tficet Sest milionti
korun ceskych).
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INFORMACE O EMITENTOVI

1. ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma:

Misto registrace:

1CO:

Datum vzniku:

Datum zaloZeni:

Sidlo:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Telefonni ¢islo:

E-mail:

Internetova webova adresa:

Doba trvani:

Pravni predpisy, kterymi se Emitent

Fidi:

Pravni predpisy, kterymi se Emitent
Fidi nepfimo prostiednictvim svych

dcefinych  spole¢nosti
solarni elektrarny v Chile:
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vlastnicich

SOLEK HOLDING SE

Emitent je zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka H 218

292 02 701

Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 15. Gnora
2010

Emitent byl zalozen dne 29. ledna 2010

Spalena 92/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Evropska akciova spolecnost

pravni fad Ceské republiky

+420 602 701 808

info@solek-group.cz

www.solek-group.cz
na dobu neur¢itou

Jedna se zejména o nasledujici:

v

zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpisu (Obéansky zakonik);

zakon ¢. 90/2012 Sb., zdkon o obchodnich korporacich
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich),
pozdgjsich predpisi (ZOK);

ve znéni
zakon ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani (Zivnostensky
zakon), ve znéni pozdéjsich predpist;

zakon €. 627/2004 Sb., o evropské spolecnosti, ve znéni pozdeéjsich
predpist; a

nafizeni Rady (ES) ¢. 2157/2001 ze dne 8. fijna 2001 o statutu
evropské spolecnosti (SE).

Jednd se zejména o nésledujici:

Ley 20.701 Procedimiento para otorgar Concesiones Eléctricas
(zékon o udélovani koncesi v oblasti elektroenergetiky);
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Pravni predpisy, kterymi se Emitent
Fidi nepfimo prostiednictvim svych
dcefinych  spolecnosti  vlastnicich
solarni elektrarny v Rumunsku:

Pravni predpisy, kterymi se Emitent
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Ley 20.257 Modificaciones a la Ley General de Servicios
Eléctricos Respecto de la Generacion De Energia con Fuentes de
Energia Renovables no Convencionales (novelizace obecného
zakona 0 elektroenergetice ohledné elektfiny vyrdbéné =z
obnovitelnych zdroji);

Ley N° 18.410 Crea La Superintendencia de Electricidad y
Combustibles (zakon o ustanoveni nejvys$siho Wwfadu pro
elektroenergetiku a paliva);

DFL N°4 de 2007 Ley General de Servicios Eléctricos (obecny
zakon o elektroenergetice);

Ley N° 19.940 de 2004 Sistemas de Transporte de Energia
Eléctrica; Régimen de Tarifas para Sistemas Eléctricos Medianos;
Servicios Eléctricos (zakon o systémech pienosu elektiiny: reZim
tarifii pro elektroenergetické systémy);

Ley N° 20.018 Modificacion Marco Normativo del Sector
Eléctrico (zakon novelizujici pravni ramec elektroenergetického
sektoru); a

Ley N° 20.220 de 2007 Perfecciona el Marco Legal Vigente con el
Objeto de Resguardar la Seguridad del Suministro a Los Clientes
Regulados y la Suficiencia de Los Sistemas Eléctricos (zména
pravniho ramce s cilem zajistit bezpecnost dodavky regulovanym
zakazniktim a adekvatnosti elektroenergetickych systému).

Jedné se zejmeéna o nasledujici:
Codul civil 287/2009 (obcansky zakonik);

Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012 (z&kon o
energii a zemnim plynu);

Legea 220/2008 pentru stabilirea sistemului de promovare a
producerii energiei din surse regenerabile de energie (zakon o
obnovitelnych zdrojich energie);

Ordinul nr. 57/2013 pentru aprobarea Regulamentului de
organizare si functionare a pietei de certificate verzi (nafizeni
pozastavujici vydavani zelenych certifikatt);

Ordinul nr. 7 /2017 (vyhlaSka urcujici nejvyssi a nejnizsi cenu
zelenych certifikatl);

smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2009/28/ES ze dne 23.
dubna 2009 o podpoie vyuzivani energie z obnovitelnych zdrojt; a

rozhodnuti Evropské komise 2009/548/ES ze dne 30. ¢ervna 2009,
kterym se stanovi vzor pro narodni akéni plény pro energie z
obnovitelnych zdroji podle smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/28/ES.

Jedna se zejména o nésledujici:
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Fidi nepfimo prostiednictvim svych
dcetinych spole¢nosti  vlastnicich
solarni elektrarny v Ceské republice:

zakon ¢&. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani v energetickych
odvétvich (energeticky zakon), ve znéni pozd¢jsich predpisi;

zéakon ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie, ve znéni
pozdéjsich predpisi (Zakon o podporovanych zdrojich energie);

zéakon €. 526/1990 Sb., o cenach, ve znéni pozdé&jsich predpist;
cenova rozhodnuti Energetického regula¢niho tiradu;

smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2009/28/ES ze dne
23. dubna 2009 o podpofe vyuzivani energic z obnovitelnych
zdroji; a

rozhodnuti Evropské komise 2009/548/ES ze dne 30. ¢ervna 2009,
kterym se stanovi vzor pro narodni akéni plany pro energie
z obnovitelnych zdroji podle smérnice Evropského parlamentu a

Rady 2009/28/ES.
2. HISTORIE A VYVOJ EMITENTA
2.1 Zalozeni, vznik a existence Emitenta

Spole¢nost SOLEK HOLDING SE byla zaloZena podle prava Ceské republiky jako evropska akciova
spole¢nost sepsanim zakladatelské listiny ve formé& notafského zapisu ze dne 29. ledna 2010.
Ke vzniku Emitenta do$lo 15. tnora 2010 zapisem do obchodniho rejstiiku spisova znacka H 44,
vedeného Krajskym soudem v Brné. Emitent byl zaloZzen za podnikatelskym téelem, jak mimo jiné
vyplyva z ¢lanku IV. zakladatelské listiny Emitenta.

2.2 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta je 3 175 800 K¢ (slovy: tfi miliony sto sedmdesat pét tisic osm set korun
ceskych) a je pfedstavovan 24 (slovy: dvaceti ¢tyfmi) akciemi na jméno v listinné podobé o jmenovité
hodnoté 132 325 K¢ (slovy: sto tficet dva tisic tii sta dvacet pét korun Eeskych), tzn. 5 000 euro

(slovy: pét tisic euro), které jsou ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu vlastnény jedinym akcionafem, a
to panem Zdetikem Sobotkou. Zakladni kapital Emitenta je zcela splacen.

2.3 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen jako holdingova spole¢nost, aby zastieSoval aktivity Skupiny Emitenta. Cinnost
Emitenta tedy nikdy nebyla primarné zaméfena na nabizeni sluzeb vefejnosti.

Dne 13. dubna 2010 se pan Zden¢k Sobotka stal jedinym akcionafem Emitenta.

V ramci Cinnosti pro Skupinu Emitenta se Emitent zabyva pfedevsim vyhleddvdnim vhodnych
investiCnich pfilezitosti v segmentu vyroby a prodeje elektfiny z energie slunecniho zafeni.

24 Historie a vyvoj Skupiny Emitenta
Emitent byl zalozen v roce 2010 v Ceské republice za u¢elem podnikani v oblasti vyroby elektiny

z energie slunecniho zateni. Od roku 2011 Emitent sméfuje své aktivity i do zahranici, a to do zemi
a lokalit, jejichz kritéria jsou z hlediska investic dlouhodob¢ udrzitelné a bezpecné.
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V ramci svého piisobeni v Ceské republice spole¢nosti ze Skupiny Emitenta dokongily vystavbu
nékolika solarnich elektraren, z nichz nékteré byly prodany tietim strandm a nékteré zistaly
v portfoliu Skupiny Emitenta.

V roce 2011 vstoupila Skupina Emitenta na slovensky trh. Béhem nasledujicich dvou let pak zacala
pusobit i na rumunském trhu, kde zacala s piipravou a prodejem projektt solarnich elektraren
ur¢enych k prodeji koncovym investorim, ktefi si sami zajisti stavbu a financovani projektu. V letech
2012-2013 zacala Skupina Emitenta s refinancovanim svych projekti s lokalnimi finanénimi
institucemi.

Skupina Emitenta v rdmci svého pusobeni na rumunském trhu od roku 2012 dokongila vystavbu
vyroben elektfiny z energie slunecniho zafeni o celkovém instalovaném vykonu piesahujicim 20 MW.
Cast téchto elektraren Emitent prodal téetim stranam a &ast téchto elektraren zdstala v portfoliu
Skupiny Emitenta.

Skupina Emitenta uéinila rozhodnuti expandovat v obdobi let 2014-2015 na chilsky trh a déle v této
dobé& zapocala prizkum trhti v Jihoafrické republice, v Turecku a v Mexiku. Na zaklad¢ vysledki
prizkumu Skupina Emitenta vyhodnotila vstup na trh Jihoafrické republiky jako pfilis rizikovy,
a proto se rozhodla na tento trh neexpandovat. Moznosti financovani vystavby solarnich elektraren
v Turecku v dobé prizkumu nevyhovovaly potiebam Skupiny Emitenta, takze se Skupina Emitenta
rozhodla na tento trh nevstoupit. Na zakladé prizkumt mexického trhu se Skupina Emitenta rozhodla
na tento trh zatim nevstupovat, nicméné do budoucna nevylu¢uje moznost expanze i do Mexika.

V soucasnosti se Skupina Emitenta soustfed’uje piedevsim na vystavbu solarnich elektraren v Chile.
Skupina Emitenta vychéazi z dikladného studia geopolitickych, ekonomickych a regulatornich rizik
aze zkuSenosti zahraninich investori pii vybéri zemi, do kterych nasledné expanduje, aby
eliminovala pfipadna politicko-bezpe¢nostni a jina rizika.

2.5 Nesplacené avéry Emitenta a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

Emitent k datu Prospektu ma nasledujici uvéry a emitoval nasledujici dluhové cenné papiry:

Véritel Ména Vyse Urokova Splatnost Aktualni zistatek
(v tis. mény sazba bez troki (v tis.
zadluZenosti) mény zadluZenosti)

Vlastnici CzK 1000 8 % p.a. 31.12.2020 1 000

dluhopist

Vlastnici CzK 6 500 9 % p.a. 31.12.2023 6 500

dluhopist

Vlastnici CzK 7450 10 % p.a. 31.12.2024 7 450

dluhopist

Vlastnici CzK 115999 12,5%p.a. 31.12.2027 115999

dluhopist

Fyzicka osoba ¢. 1 | USD 200 8,0 % p.a. 31.10.2017 200

Fyzicka osoba ¢. 1 | EUR 200 12,0 % p.a. 30.4.2017 200

Fyzicka osoba ¢. 1 | EUR 164 8,0 % p.a. 30.6.2017 164

Fyzicka osoba ¢. 2 | CZK 1000 10 % p.a. 16.6.2017 1000

Tteti strana €. 2 CzZK 300 12 % p.a. 12.11.2027 300

2.6 Udaje o poétu zaméstnanci

Emitent nema zadné zameéstnance.
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3. HLAVNI CINNOSTI A PREDMET PODNIKANI EMITENTA

Emitent byl zaloZen za ucelem podnikani. V souladu s ¢lankem 2 stanov Emitenta ma Emitent
v obchodnim rejstiiku zapsan jako pfedmét podnikani vyrobu, obchod a sluzby neuvedené v prilohach
1 az 3 Zivnostenského zakona a jako predmét ¢innosti pronajem nemovitosti, byti a nebytovych
prostor.

Emitent pasobi pfedev§im jako holdingova spoleénost pro spole¢nosti ze Skupiny Emitenta
zabyvajicimi se provozovanim a developmentem vyroben elektiiny z energie sluneéniho zafeni.
V minulosti se vénoval i developmentu vyroben elektiiny pro tieti strany, a to zejména v Rumunsku.

V rdmci holdingové struktury Skupiny Emitenta je Emitent matefskou spole¢nosti pro vSechny
obchodni aktivity skupiny.

Emitent je holdingovou spole¢nosti a sam nevykonava vyznamnou podnikatelskou ¢innost.

Emitent provozuje niZze uvedené ¢innosti prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti v Chile,
Rumunsku, Ceské republice a zamysli podnikat v franu. Emitent ma v franu zalozené dvé prazdné
spole¢nosti a trh paralelné mapuje. Zadna povoleni ani dlouhodobé smlouvy na vykup elektiiny
v Iranu zatim neziskal a ani zatim nevi, jaké by byly presné podminky téchto smluv.

Solarni elektrarny dcefinych spole¢nosti Emitenta v Chile, Rumunsku a Ceské republice maji
celkovou instalovanou kapacitou ptiblizné 11,68 MW a prodavaji elektfinu, poptipadé pridélené
zelené certifikaty, v ramci regulovanych, popiipadé subvencovanych rezimu.

Emitent potencialni Akvizice projektt a Development projekta vybira tak, aby ziskal optimalni vynos
z investovanych prostfedki. Emitent zaroven své portfolio solarnich elektraren planuje takovym
zpusobem, aby dosahl co nejvétsi diverzifikace vyrobnich kapacit.

V ramci své podnikatelské Cinnosti Emitent dlouhodobé tizce spolupracuje se spole¢nosti PV POWER
S.r.o., ktera je dodavatelem projektt elektraren pro Emitenta zahrnujici komplexni zabezpeceni
inzenyrskych sluzeb, ziskavani potiebnych povoleni, nagjemnich smluv na pozemky, uzavirani smluv
dodavek technologii, stavbu projektu vcetné pripojeni postavené elektrarny k distribucni siti,
zavéreéné testovani a predani elektrarny Emitentovi (tzv. projekty ,,na kli¢*). PV POWER s.r.0. neni
pfimo ani nepfimo majetkoveé propojena s Emitentem, kdyz 100% podil v PV POWER s.r.o. drzi jeho
jediny spolecnik, ktery je téz jednatelem, a to pan Pavel Vanék, nar. 23. fijna 1978, trvale bytem na
adrese Poupétova 869/8, HoleSovice, 170 00 Praha 7.

Dcefiné spoleénosti Emitenta v Chile, Rumunsku a Ceské republice, které provozujici vyrobny
elektfiny z energie slunec¢niho zafeni, tedy k datu tohoto Prospektu Parque Solar Cuz Cuz SPA, Solek
Project Alpha SRL, Solek Project Txi SA, Solek Project Gamma SA, Solek Project Tau SA, Solek |
s.r.o., Solek II s.r.o. a Solek IV s.r.o., jsou ucelové zalozenymi spoleCnostmi bez vlastnich
zaméstnanci, a proto jim Emitent poskytuje poradenstvi souvisejici se smluvni agendou, jednani
s regulatorem a smluvnimi protistranami, Gcetnictvim a ostatnimi ¢innostmi souvisejicimi s vyrobou
a prodejem elektiiny.

Zéakladem ekonomického modelu Emitenta je vystavba solarnich elektraren v teritoriich, kde mistni
regulatorni a ptirodni prostfedi umoznuji jejich ziskovy provoz, Emitent v ramci tohoto modelu
poskytuje akcionarské ptjcky svym dcetfinym spole¢nostem a vynosy z dcefinych spolecnosti potom
Emitent inkasuje prostfednictvim vyplaty dividend a trokt z akcionatskych pijcek.

Dalsim zpisobem, jakym Emitent inkasuje ptijmy, je prodej solarnich elektraren po dokonéeni jejich

vystavby a pripojeni do elektroenergetické sité. Ve chvili dokonceni stavby totiz razantné Klesa riziko
spojené s vystavbou solarni elektrarny a tim vznika marze Emitenta.
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V soucasné chvili vétSina dcefinych spolecnosti Emitenta generuje ucetni ztraty, které jsou zpisobeny
zejména vysokymi odpisy uplatiovanych ucéetnimi piedpisy piislusné zemé a také splatkami
akcionatskych pijcek Emitentovi. V Rumunsku je hospodafsky vysledek ovlivnén nepfiznivym
vyvojem legislativy. To je jednim z divodi, pro¢ je Emitent ptipraven své solarni portfolio v této
zemi nabidnout k prodeji a pro¢ se rozhodl do budoucna soustfedit se na trhy, kde pfirodni,
hospodaiské a legislativni podminky umoziuji smysluplné provozovani solarnich elektraren bez statni

podpory.

Kli¢ovymi strategickymi pilifi podnikani skupiny Emitenta do budoucna jsou development, stavba,
provozovani a prodej solarnich elektraren na vybranych trzich a poradenskad ¢innost pro externi
zakazniky. Skupina Emitenta také do budoucna planuje rozvinout svou ¢innost do dalSich segmenti
obnovitelné energetiky, zejména na poli energetického vyuzivani komunalniho odpadu, skladkového
plynu ¢i vystavby elektraren spalujicich biomasu. Nicméné v téchto segmentech stejné jako
Vv poskytovani poradenstvi pro tfeti strany Emitent doposud nema zadné referen¢ni projekty.

4. ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA
4.1 Skupina Emitenta

Jedinym akcionafem Emitenta je Zden¢k Sobotka, datum narozeni 26. Cervence 1973, bytem Ke
Hvézdarné 1032, Hlubod¢inka, 251 68 Sulice.

Emitent je souasti Skupiny Emitenta. Skupinu Emitenta tvori spole¢nosti uvedené v nasledujicim
schématu:

Skupina Emitenta — stav k datu Prospektu
0,01%

Solek Renewables s.r.o.
CZ

Solek Project Alpha
SRL (RU 99, 99% .
Solek Project Txi SA Solek Holding SE

RU : (Cz)
Solek Project

Gamma SA (RU
Solek Project Tau Solek Chile
SA (RU Holding s.r.o.
CZ

Solek | s.r.o. (CZ)

Solek Il s.r.o. (CZ)

Solek IV s.r.o.[CZ)

Niroo Parsa
Kadoos (IR) Green Power
investments LTD (UK)
Niroo Chakavak (v likvidaci)
Raga(IR)

Green Power
finance LTD (UK)

Solek Holding

Chile Il. s.r.o. (CZ)
Solek Chile Holding

Holdingova nebo servisni spolecnost SPA (CL)
(tzn. spole€nost bez wyznamnéjsi
podnikatelské aktivity)

Spolecnost s podnikatelskou aktivitou

Pokud neni uvedeno jinak, plati Ze vlastnicky podil ¢ini 100 %.

Parque Solar Cuz Cuz
SpA (CL)

Skupina Emitenta se soustfed’uje na stfednédobé a dlouhodobé investice v oblasti vyroby elektfiny
z energie slunecniho zareni. Jednotlivé spolecnosti ze Skupiny Emitenta pisobi v Ceské republice,
Rumunsku, Chile a chystaji se podnikat ve stejné oblasti v Iranu.

V oblasti vyroby elektiiny z energie slunecniho zafeni Skupina Emitenta plsobi prostfednictvim
spolecnosti Parque Solar Cuz Cuz SPA v Chile, spolecnosti Solek Project Alpha SRL, Solek Project
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Txi SA, Solek Project Gamma SA a Solek Project Tau SA v Rumunsku a spole¢nosti Solek I s.r.o.,
Solek Il s.r.0. a Solek IV s.r.0. v Ceské republice.

4.2 Jediny akcionaf

Jedinym akcionafem Emitenta je pan Zdenék Sobotka, nar. 26. ¢ervence 1973, bytem Ke Hvézdarné
1032, Hlubo¢inka, 251 68 Sulice. Emitent je tak pfimo ovladan ve smyslu 8 74 ZOK Zdenikem
Sobotkou, ktery ptimo vlastni 100% podil na hlasovacich pravech, resp. zakladnim kapitalu Emitenta.

Vztah ovladani Emitenta panem Zdenkem Sobotkou je zalozen na bazi primého vlastnictvi 100%
podilu v Emitentovi. Emitent si neni védom, ze by linie ovladani byla modifikovana jinymi formami
ovladani, nez je majetkova ucast na zakladnim kapitalu spolecnosti, jakymi mize byt napiiklad
smluvni ujednani.

Emitent nepfijal zadna opatteni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akcionate. Proti zneuziti
kontroly a tidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Emitent zakonem dany instrument zpravy o vztazich
mezi ovladajici a ovladanou osobou.

Emitentovi nejsou znamy informace o ujednanich mezi akcionafi, které mohou nasledné vést ke
zméné kontroly nad Emitentem.

4.3 Prima majetkova cast Emitenta v jeho dcefinych spole¢nostech

@ Parque Solar Cuz Cuz

Emitent nepfimo vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spoleénosti Parque Solar Cuz Cuz
SPA, se sidlem Av. Presidente Kennedy 5600, Vitacura, Santiago, Chile (Parque Solar Cuz Cuz),

ktera byla zaloZena dne 7. srpna 2014.

Parque Solar Cuz Cuz je vlastnikem dokoncené solarni elektrarny Cuz Cuz. Jedna se o moderni
solarni elektrarnu zprovoznénou koncem roku 2016, ktera je umisténa pobliz mésta Illapel v VI.
regionu Chile. Technické a dal§i obchodni parametry elektrarny Cuz Cuz jsou uvedeny v tabulce nize.

Nazev elektrarny Cuz Cuz

Nazev a sidlo spole¢nosti Parque Solar Cuz Cuz SPA, se sidlem Camino EI
Alma numero 9.046, Comuna de Las Condes, Region
Metropolitana, Chile

Instalovana kapacita (MW) 3,1

Vlastnictvi pozemku Osoba mimo Skupinu Emitenta

Titul k uZivani pozemku Najem

Skute¢né vyuZivany pozemek (hektary) 8

Celkové najemné (USD/rok 25 000

Najemné (USD/hektar/rok) 3125

Pi'enosové napéti (KV) 23

Povoleni k piipojeni udéleno Ano

Vyrobce panelu a typ panelu BYD - P6C-36

Pocet paneli 1 160 kust 300 Wp a 8 960 kusi 305 Wp

Zhotovitel elektrarny PV POWER Chile SpA

Parque Solar Cuz Cuz je spole¢nosti zalozenou vyhradné za ucelem vlastnictvi elektrarny Cuz Cuz.
Stavba a pripojeni elektrarny do sit¢ bylo dokonceno 13. prosince 2016, prvni elektfina byla
elektrarnou dodéna do sité dne 13. prosince 2016. Celkové naklady na stavbu, a to véetné ptipravnych
projekénich praci, stavby a nékladi na dosavadni financovani dosahly pfiblizné¢ 120 000 000 korun
ceskych.
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Pozemky, na kterych je elektrarna Cuz Cuz umisténa si Parque Solar Cuz Cuz pronajima od vlastnikl
pozemki na zakladé dlouhodobé smlouvy o pronajmu.

Elektfinu vyrobenou elektrarnou Cuz Cuz spolecnost Parque Solar Cuz Cuz prodava na zakladé
dlouhodobé smlouvy o dodavkach elektiiny do systému CDEC (jak je definovano nize) uzaviené na
dobu neurcitou. Elektrdrna Cuz Cuz je dle chilské legislativy malou decentralizovanou vyrobnou
PMGD (jak je definovano nize), coz ji umoznuje prodavat elektfinu v Rezimu stabilizovanych cen
popsanému v bodé 5.1.3 (Vyroba elektiiny z energie slune¢niho zafeni a rezim stabilizovanych cen)
nize. Rezim stabilizovanych cen umoziiuje spole¢nosti Parque Solar Cuz Cuz ziskavat z provozu
elektrarny Cuz Cuz dlouhodoby a stabilni vynos.

Ocekavané investi¢ni naklady ¢ini ptiblizné 4,6 mil. USD. Zdrojem financovani faze vystavby jsou
predevsim pujcky od Emitenta a dalSich spolecnosti ze Skupiny Emitenta ve vysi 650 000 USD
s trokovou sazbou 6,5 % p.a. a prodlouZena splatnost zdvazki vic¢i generalnimu dodavateli elektrarny
v celkové vysi 2,7 mil. USD. O podminkach prodlouzeni splatnosti zavazku vié¢i generalnimu
dodavateli Emitent nyni intenzivné jedna.

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE -ROZVAHA (AKTIVA)
dle chilskych tic¢etnich standardi

Parque Solar Cuz Cuz k 31.12.2015 K 31.12.2014
AKTIVA (tis. chilskych pesos)
Netto Netto

Obézna aktiva 1000 1000
Kratkodoby finan¢ni majetek 1000 1 000
Hmotna aktiva 0 0
Nehmotna aktiva 0 0
Aktiva celkem 1000 1000

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — ROZVAHA (PASIVA)

dle chilskych ticetnich standardi
Parque Solar Cuz Cuz k 31.12.2015 K 31.12.2014
PASIVA (tis. chilskych pesos)
Netto Netto
Kratkodoba pasiva 0 0
Dlouhodobé pasiva 0 0
Vlastni kapital 1000 1000
Zakladni kapital 1000 1022
Ocenovaci rezerva 61 0
Ztraty z minulych let -22 0
Hospodatfsky vysledek bézného -22
. -39
obdobi
Pasiva a vlastni kapital celkem 1000 1000
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY
dle chilskych tiéetnich standardi
Parqgue Solar Cuz Cuz od 1.1.2015 do 31.12.2015 0Od 1.1.2014 do 31.12.2014
(tis. chilskych pesos)
Provozni vynosy 0 0
Provozni ndklady 0 0
Administrativni naklady 0 0
Vysledek z ostatnich ¢innosti -39 -22
Dan z piijmu 0 -
Vysledek hospodareni za ucetni -22
. -39

obdobi
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VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY
dle chilskych tcetnich standardi

Parque Solar Cuz Cuz od 1.1.2015 do 31.12.2015 Od 1.1.2014 do 31.12.2014
(tis. chilskych pesos)

Vysledek hospodareni -22
pred zdanénim

(b) Solek Project Alpha SRL

Emitent neptimo vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spole¢nosti Solek Project Alpha
SRL, se sidlem Sat Tunari, Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3, Biroul Nr. 1, Bloc
22, Judet llIfov, Rumunsko (Solek Project Alpha).

Solek Project Alpha je vlastnikem dokoncené solarni elektrarny Alpha o instalovaném vykonu 1,23
MW. Jedna se o moderni solarni elektrarnu dokon¢enou v roce 2012, ktera je umisténa pobliZz mésta
Pitesti, jizni Rumunsko. Technické a dal$i obchodni parametry elektrarny Alpha jsou uvedeny
Vv tabulce niZe.

Néazev elektrarny Alpha

Nazev a sidlo spole¢nosti Solek Project Alpha SRL, se sidlem Sat Tunari,
Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3,
Biroul Nr. 1, Bloc 22, Judet Ilfov, Rumunsko

Instalované kapacita (MW) 1,23

Vlastnictvi pozemku Solek Project Alpha

Skute¢né vyuZivany pozemek (hektary) 2,8

Pi‘enosové napéti (kV) 20

Povoleni k pripojeni 2012

Vyrobce paneli a typ paneli LDK Solar, LDK 240 Wp, poly

Pocet panelu 5129

Zhotovitel elektrarny PV POWER s.r.0.

Kontraktor pro provoz a udrzbu PV POWER Services S.R.L.

Cena za provoz a udrzbu (USD/rok) 18 912

Solek Project Alpha je spole¢nosti zalozenou vyhradné za uc¢elem vlastnictvi elektrarny Alpha.

Stavba a pripojeni elektrdrny do sit€¢ bylo dokonceno v listopadu 2012, prvni elektfina byla
elektrarnou dodédna do sité¢ dne 1. prosince 2012. Celkové néklady na stavbu, a to véetné vykupu
pozemki, piipravnych projekénich praci, stavby a nakladi na dosavadni financovani, dosahly
ptiblizné 8 843 000 rumunskych novych lei.

Pozemky, na kterych je umisténa elektrarna Alpha, vlastni Solek Project Alpha.

Udrzba a kazdodenni provoz elektrary Alpha je zajistovana spole¢nosti PV POWER Services S.R.L.
na zakladé smlouvy o udrzbé a provozu elektrarny z listopadu 2012.

Elektfinu vyrobenou elektrarnou Alpha Solek Project Alpha proddva na zaklad€é dlouhodobé smlouvy
0 dodavkach elektiiny uzaviené se spole¢nosti CEZ VANZARE S.A. na dobu do 31.5.2020. Solek
Project Alpha ma zaroven se spoleCnosti CEZ VANZARE S.A. uzavienou smlouvu o prodeji
Zelenych certifikatt (jak je definovano nize), kterych je spolecnosti Solek Project Alpha pridélovano
celkem Sest za kazdou MWh vyrobenou elektrarnou Alpha. Spole¢nost CEZ VANZARE S.A. ma
povinnost vykupovat veskeré Zelené certifikaty (jak je definovano nize) ptidélené elektrarné Alpha
a smlouvu nemuze pred koncem jeji platnosti jednostranné ukoncit. Vyrovnavani odchylky pfi vyrobé
elektfiny je zajiStovano na zakladé smlouvy o vyrovnavani odchylky uzaviené se spole¢nosti CIGA
ENERGY S.A.
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Struktura zdroju financovani Solek Project Alpha k 31.12.2016:

Druh zdroj Poskytovatel | Ména Aktualni vyse Urokova Splatnost

(v tisicich mény | sazba

zdroje

financovani)
Bankovni uvér Garanti Bank EUR 625 Euribor 6m + | 1.12.2021
(leasing) 6,5 % p.a.
Akcionéiska Emitent EUR 56 6 % p.a. Pijcka na dobu
pujcka neurcitou
Kapitalové fondy | Emitent RON 4 357 - -

Zakladni finan¢ni informace:

SOLEK PROJECT Alpha S.R.L.
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - Rozvaha
dle Rumunskych tcetnich standardi

hodnoty v jednotkdch RON 31.12.2014 31.12.2015
Aktiva celkem 8 751 819 7920 431
Dlouhodoby hmotny majetek 7 439 241 6 757 701
Dlouhodoby finan¢ni majetek 545 108 965 291
Celkem dlouhodoby majetek 7 984 349 7722 992
Zasoby 6 302
Pohledavky 338 692 109 333
Kratkodobé investice 416 509 0
Penize v hotovosti a na bankovnich tctech 2169 81 804
Celkem ObéZna aktiva 757 370 197 439
Casové rozliSeni 10100 0
Pasiva celkem 8 751819 7920431
Zavazky celkem 4687 432 3763593
Kréatkodobé zavazky 1246 461 312 602
Dlouhodobé zavazky 3440971 3450991
Vynosy pristich obdobi 545 108 964 541
Vlastni kapitél 3519279 3192 297
Z&Kladni kapital 4 357 000 4 357 000
Kapitalové fondy 40 40
Vysledek hospodaieni minulych let -697 686 -837 761
Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi -140 075 -326 982

SOLEK PROJECT Alpha S.R.L.
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VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY
dle Rumunskych ucetnich standardi

hodnoty v jednotkach RON 2014 2015
Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb 258 364 197 471
\/ynosy z provoznich dotaci vztahujicich se k ¢istému obratu 879 875 859 657
Ostatni provozni vynosy 9148 6 373
Provozni vynosy celkem 1147 387 1063 501
Suroviny a material 58 324
Ostatni externi naklady (v¢. energii a vody) 6 453 40 307
Opravky a opravné polozky ke kratkodobému majetku 673 601 681 540
Ostatni provozni naklady 316 061 327 935
Celkové provozni naklady 996 228 1108 106
Financni vysledek hospodareni (ztrata:) -291 234 -282 377
Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi (ztrata) -140 075 -326 982

© Solek Project Txi SA

Emitent nepfimo vlastni obchodni podil ve vys$i 100 % v obchodni spole¢nosti Solek Project Txi SA,
se sidlem Sat Tunari, Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3, Biroul Nr. 11, Bloc 22,

Judet lIfov, Rumunsko (Solek Project Txi).

Solek Project Txi je vlastnikem dokoncené solarni elektrarny Txi o instalovaném vykonu 2,35 MW.
Jedna se o moderni solarni elektrarnu dokoncenou v roce 2013, ktera je umisténa pobliz mésta
Troianul, jizni Rumunsko. Technické a dalsi obchodni parametry elektrarny Txi jsou uvedeny

V tabulce nize.

Nazev elektrarny

Txi

Nazev a sidlo spolec¢nosti

Solek Project Txi SA, se sidlem Sat Tunari, Comuna
Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3, Biroul
Nr. 11, Bloc 22, Judet Ilfov, Rumunsko

Instalované kapacita (MW) 2,35

Vlastnictvi pozemku Solek Project Txi

Skute¢né vyuzivany pozemek (hektary) 4,133

Pienosové napéti (kV) 20

Povoleni k piipojeni 2013

Vyrobce paneli a typ paneli Telesun TP 660P - 240Wp, poly
Pocet paneli 9792

Zhotovitel elektrarny PV POWER s.r.0.

Kontraktor pro provoz a idrZbu PV POWER Services S.R.L.
Cena za provoz a udrzbu (USD/rok) 35 853

Solek Project Txi je spolecnosti zalozenou vyhradné za ucelem vlastnictvi elektrarny Txi.

Stavba a pfipojeni elektrarny do sité bylo dokonéeno v roce 2013, prvni elekttina byla elektrarnou
dodéna do sité v témze roce. Celkové naklady na stavbu, a to v¢etné vykupu pozemkdl, pfipravnych
projekénich praci, stavby a nakladii na dosavadni financovani, dosdhly piiblizn¢ 13 776 000

rumunskych novych lei.
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Pozemky, na kterych je umisténa elektrarna Txi, vlastni Solek Project Txi.

Udrzba a kazdodenni provoz elektrary Txi je zajistovana spoleénosti PV POWER Services S.R.L. na
zaklad¢ smlouvy o Gdrzbé a provozu elektrarny z roku 2013.

Elektfinu vyrobenou elektrarnou Txi Solek Project Txi prodava na zakladé dlouhodobé smlouvy
0 dodavkach elektiiny uzaviené se spole¢nosti CEZ VANZARE S.A. na dobu do 31.5.2020. Solek
Project Txi ma zaroven se spolecnosti CEZ VANZARE S.A. uzavienou smlouvu o prodeji Zelenych
certifikati (jak je definovano nize), kterych je spoleénosti Solek Project Txi pridélovano celkem Sest
za kazdou MWh vyrobenou elektrarnou Txi. Spole¢nost CEZ VANZARE S.A. ma povinnost
vykupovat veskeré Zelené certifikaty (jak je definovano nize) pfidélené elektrarné Txi a smlouvu
nemuze pred koncem jeji platnosti jednostranné ukoncit. Vyrovnavani odchylky pii vyrobé elektiiny
je zajistovano na zakladé smlouvy o vyrovnavani odchylky uzaviené se spole¢nosti CIGA ENERGY
S.A

Struktura zdroja financovani projektu Solek Project Txi k 31.12.2016:

Druh zdroj Poskytovatel Ména Aktualni vySe (v | Urokova sazba | Splatnost
tisicich mény
zdroje
financovani)
Bankovni Gvér Garanti Bank EUR 1351 Euribor 6m + 6,5 | 1.3.2023
% p.a.
Kapitalové fondy | Emitent RON 5988 - -

Zakladni finan¢ni informace:

Solek Project Txi S.A
VYBRANE FINANCNi UKAZATELE - Rozvaha

dle Rumunskych tcetnich standardi

hodnoty v jednotkdch RON 31.12.2014 31.12.2015
Aktiva celkem 13 609 032 13 199 083
Dlouhodoby nehmotny majetek 39 889 38 215
Dlouhodoby hmotny majetek 12 424 422 11 315 861
Dlouhodoby finan¢ni majetek 746 109 1449 322
Celkem dlouhodoby majetek 13210420 12 803 398
Pohledavky 289 417 122 776
Penize v hotovosti a na bankovnich uétech 6414 188 802
Celkem ObéZna aktiva 295 831 311578
Casové rozliseni 102 781 |84 107
Pasiva celkem 13 609 032 13199 083
Zévazky celkem 7622 652 6977474
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Krétkodobé zavazky 767 030 828 983
Dlouhodobé zavazky 6 852 591 6 148 491
Rezervy 3031
Vynosy piistich obdobi 746 109 1448572
Vlastni kapitdl 5240271 4773037
Z&Kladni kapital 5988 300 5988 300
Pieceiiovaci rezerva 40 281 40 281
Vysledek hospodateni minulych let (ztrata) -444 536 -788 309
Vysledek hospodai‘eni béZného ucetniho obdobi (ztrata) -343 774 -467 235
Solek Project Txi S.A
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - Vysledovka
dle Rumunskych ucetnich standardi
hodnoty v jednotkach RON 31.12.2014 31.12.2015
Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb 426 809 341.184
Vynosy z provoznich dotaci vztahujicich se k ¢istému obratu 1394115 1438 047
Provozni vynosy celkem 1820924 1779231
Ostatni material 260 1157
Ostatni externi naklady (v¢. energii a vody) 10 234 9 327
Naklady na prodej zbozi 29 653 84 651
Odpisy 1089 419 1115 344
Ostatni provozni néklady 606 769 490 894
Celkové provozni ndklady 1742 397 1701373
Provozni zisk 78 527 77 858
Finanéni vysledek hospodateni - Ztrata -422 303 -545 093
Vysledek hospodafreni za Gicetni obdobi (ztrata) -343 774 -467 235

(d) Solek Project Gamma SA

Emitent nepfimo vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spolec¢nosti Solek Project Gamma
SA, se sidlem Sat Tunari, Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3, Biroul Nr. 5, Bloc 22,

Judet llIfov, Rumunsko (Solek Project Gamma).

Solek Project Gamma je vlastnikem dokoncené solarni elektrarny Gamma o instalovaném vykonu
2,5 MW. Jedna se o moderni solarni elektrarnu dokoncenou v roce 2013, kterd je umisténa pobliz
mesta Redea, okres Olt v jiznim Rumunsku. Technické a dal§i obchodni parametry elektrarny Gamma

jsou uvedeny v tabulce nize.

Nazev elektrarny

Gamma

Nazev a sidlo spole¢nosti

Solek Project Gamma SA, se sidlem Sat Tunatri,
Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3,
Biroul Nr. 5, Bloc 22, Judet IlIfov, Rumunsko

Instalovand kapacita (MW)

2,5
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Vlastnictvi pozemku Solek Project Gamma

Skute¢né vyuzZivany pozemek (hektary) 4,47

Pienosové napéti (kV) 20

Povoleni k pripojeni 2013

Vyrobce paneli a typ paneli Hanhwa, Qcells 245 a 260Wp, poly
Pocet paneli 9734

Zhotovitel elektrarny PV POWER s.r.0.

Kontraktor pro provoz a idrzbu PV POWER Services S.R.L.

Cena za provoz a udrzbu (USD/rok) 38 141

Solek Project Gamma je spole¢nosti zaloZenou vyhradné za uc¢elem vlastnictvi elektrarny Gamma.

Stavba a pripojeni elektrarny do sit€¢ bylo dokonceno v roce 2013, prvni elektfina byla elektrarnou
dodéna do sité¢ v roce 2013. Celkové naklady na stavbu, a to véetné vykupu pozemkd, piipravnych
projekénich praci, stavby a nakladi na dosavadni financovani, dosahly pfiblizné¢ 10 955 000
rumunskych novych lei.

Pozemky, na kterych je umisténa elektrarna Gamma, vlastni Solek Project Gamma.

Udrzba a kazdodenni provoz elektrarny Gamma je zajistovana spole¢nosti PV POWER Services
S.R.L. na zéklad¢ smlouvy o udrzbé a provozu elektrarny uzaviené v roce 2013.

Elektfinu vyrobenou elektrarnou Gamma Solek Project Gamma prodava na zakladé dlouhodobé
smlouvy o dodavkach elektiiny uzaviené se spole¢nosti CEZ VANZARE S.A. na dobu do 31.5.2020.
Solek Project Gamma ma zaroven se spole¢nosti CEZ VANZARE S.A. uzavienou smlouvu o prodeji
Zelenych certifikati (jak je definovano niZe), kterych je spole¢nosti Solek Project Gamma
pridélovano celkem Sest za kazdou MWh vyrobenou elektrarnou Gamma. Spoleénost CEZ
VANZARE S.A. ma povinnost vykupovat veSkeré Zelené certifikaty (jak je definovano nize)
pridélené elektrarné Gamma a smlouvu nemuze pied koncem jeji platnosti jednostranné ukondit.
Vyrovnavani odchylky pii vyrobé elektiiny je zajistovano na zakladé smlouvy o vyrovnavani
odchylky uzaviené se spole¢nosti CIGA ENERGY S.A.

Struktura zdroju financovani Solek Project Gamma k 31.12.2016:

Druh zdroj Poskytovatel Ména Aktualni vyse (v | Urokova Splatnost
tisicich mény sazba
zdroje
financovani)
Bankovni avér OTP Bank EUR 1340 5,19 % 27.5.2024
(leasing)
Akcionaiska Emitent EUR 1151 6 % Pujcka na dobu
pujcka neurcitou
Akcionaiska Emitent RON 454 6 % Pujcka na dobu
pujcka neurcitou
Kapitalové fondy | Emitent RON 90 - -

ZaKladni finanéni informace:

Solek Project Gamma SRL
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - Rozvaha

dle Rumunskych ucetnich standardi

hodnoty v jednotkach RON 31.12.2014 31.12.2015
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Solek Project Gamma SRL
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — Rozvaha

dle Rumunskych ucetnich standardi

Aktiva celkem 12 936 158 12 060 289
Dlouhodoby nehmotny majetek 615 576 589 927
Dlouhodoby hmotny majetek 10 469 766 9321967
Dlouhodoby finan¢ni majetek 631 102 1461 746
Celkem dlouhodoby majetek 11 716 444 11 373 640
Pohledavky 708 308 105 496
Penize v hotovosti a na bankovnich tétech 432 663 525 052
Celkem ObéZna aktiva 1140971 630 548
Casové rozliSeni | 78 743 ‘ 56 101
Pasiva celkem | 12 936 158 | 12 060 289
Zavazky celkem 13 690 972 13 303 527
Kréatkodobé zavazky 7535 816 7 852 523
Dlouhodobé zavazky 6 155 156 5451004
Vynosy piistich obdobi 631 102 1 460 996
Vlastni kapital -1 385916 -2 704 234
Zakladni kapital 90 200 90 200
Vysledek hospodateni minulych let (ztrata) -525 951 -1 476 115
Vysl’edek hospodaieni béZného ucetniho obdobi -950 165 -1318 319
(ztrata)

Solek Project Gamma S.R.L.
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY

dle Rumunskych tucetnich standardi

hodnoty v jednotkdch RON 2014 2015
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 319 462 383 195
glgrr;(t)jy z provoznich dotaci vztahujicich se k ¢istému 1307 509 1 697 529
Ostatni provozni vynosy 114 545 678 756
Provozni vynosy celkem 1741516 2 759 480
Suroviny a material 70 719 29 054
Ostatni material 327 754
Ostatni externi naklady (v€. energii a vody) 25 342 22 617
Odpisy 944 016 917 366
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Solek Project Gamma S.R.L.
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY

dle Rumunskych ucetnich standardi

hodnoty v jednotkdch RON 2014 2015
Ostatni provozni néklady 971 151 2 091 446
Celkové provozni naklady 2 056 376 3132047
Provozni ztrata 314 860 372 567
Finanéni vysledek hospodafeni - Ztrata -635 305 -945 752
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (ztrata) -950 165 -1 318 319

O] Solek Project Tau SA

Emitent nepfimo vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spole¢nosti Solek Project Tau SA,
se sidlem Sat Tunari, Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3, Biroul Nr. 15, Bloc 22,
Judet IIfov, Rumunsko (Solek Project Tau).

Solek Project Tau je vlastnikem dokoncéené solarni elektrarny Tau o instalovaném vykonu 2,5 MW,
Jedna se o moderni solarni elektrarnu dokoncenou v roce 2013, ktera je umisténa poblizZ mésta Redea,
okres Olt v Jiznim Rumunsku. Technické a dal$i obchodni parametry elektrarny Tau jsou uvedeny
Vv tabulce niZe.

Nazev elektrarny Tau

Nazev a sidlo spole¢nosti Solek Project Gamma SA, se sidlem Sat Tunari,
Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3,
Biroul Nr. 15, Bloc 22, Judet Ilfov, Rumunsko

Instalované kapacita (MW) 2,5

Vlastnictvi pozemku Solek Project Tau

Skute¢né vyuZivany pozemek (hektary) 4,47

Pienosové napéti (kV) 20

Povoleni k piripojeni 2013

Vyrobce paneli a typ paneli Hanhwa, Qcells 245 Wp, poly

Pocet paneli 10 204

Zhotovitel elektrarny PV POWER s.r.0.

Kontraktor pro provoz a udrzbu PV POWER Services S.R.L.

Cena za provoz a udrzbu (USD/rok) 38 141

Solek Project Tau je spolecnosti zalozenou vyhradné za ucelem vlastnictvi elektrarny Tau.

Stavba a pripojeni elektrarny do sit€ bylo dokonceno v 2013, prvni elektiina byla elektrarnou dodana
do sité¢ v prosinci 2013. Celkové naklady na stavbu, a to vcetné vykupu pozemkd, piipravnych
projekénich praci, stavby a nakladii na dosavadni financovani, dosdhly piiblizn¢ 11 688 000
rumunskych novych lei.

Pozemky, na kterych je umisténa elektrarna Tau, vlastni Solek Project Tau.

Udrzba a kazdodenni provoz elektrarny Tau je zajistovana spole¢nosti PV POWER Service S.R.L. na
zékladé smlouvy o udrzbé a provozu elektrarny z roku 2013.

Elektfinu vyrobenou elektrarnou Tau Solek Project Tau prodava na zakladé dlouhodobé smlouvy
0 dodavkach elektiiny uzaviené se spolecnosti CEZ VANZARE S.A. na dobu do 31.5.2020. Solek
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Project Txi ma zaroven se spole¢nosti CEZ VANZARE S.A. uzavienou smlouvu o prodeji Zelenych
certifikatl (jak je definovano nize), kterych je spolecnosti Solek Project Tau pridélovano celkem Sest
za kazdou MWh vyrobenou elektrarnou Tau. Spole¢nost CEZ VANZARE S.A. ma povinnost
vykupovat veskeré Zelené certifikaty (jak je definovano nize) pfidélené elektrarné Tau a smlouvu
nemuze pred koncem jeji platnosti jednostranné ukoncit. Vyrovnavani odchylky pii vyrobé elektiiny
je zajistovano na zakladé smlouvy o vyrovnavani odchylky uzaviené se spolecnosti CIGA ENERGY

S.A

Struktura zdroju financovani projektu Solek Project Tau:

Druh zdroj Poskytovatel Ména Aktualni vy$e (v | Urokova Splatnost

tisicich mény sazba

zdroje

financovani)
Bankovni uvér OTP Bank EUR 1388 519% p.a. | 27.5.2024
(leasing)
Akcionéiska Emitent EUR 639 6 % p.a. Pijcka na dobu
pujcka neurcitou
Akcionaiska Emitent RON 497 6% p.a. Pijcka na dobu
pujcka neurcitou
Kapitalové fondy | Emitent RON 90 - -
Zakladni finan¢ni informace:

Solek Project TAU S.A
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — Rozvaha
dle Rumunskych tucetnich standardi

hodnoty v jednotkdch RON 31.12.2014 31.12.2015
Aktiva celkem 13 052 377 12 610 847
Dlouhodoby nehmotny majetek 607 904 582 663
Dlouhodoby hmotny majetek 10 748 331 9814 027
Dlouhodoby finan¢ni majetek 574 775 1377 600
Celkem dlouhodoby majetek 11 931 010 11774 290
Pohledavky 701 982 211 398
Penize v hotovosti a na bankovnich tétech 342 804 563 225
Celkem ObéZna aktiva 1044 786 774 623
Casové rozliSeni 76 581 61934
Pasiva celkem 13 052 377 12 610 847
Zévazky celkem 13 411785 12 686 273
Kratkodobé zavazky 7234999 7216 050
Dlouhodobé zavazky 6176 786 5470 223
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Vynosy piistich obdobi 574775 1 376 850
Vlastni kapitdl -934 183 -1 452 276
Zakladni kapital 90 200 90 200
Vysledek hospodaieni minulych let (ztrata) -261 939 -1 024 384
Vysledek hospodaieni béZného ti¢etniho obdobi (ztrata) -762 444 -518 092
Solek Project TAU S.R.L.

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY

dle Rumunskych ucetnich standardi

hodnoty v jednotkach RON 2014 2015
Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb 290 545 374 872
Vymosy z provoznich dotaci vztahujicich se k ¢istému
obratu 1195 648 1644 649
Ostatni provozni vynosy 416 885
Provozni vynosy celkem 1903078 2 019521
Suroviny a material 182 857 66 525
Ostatni materiél 898 1318
Ostatni externi naklady (v¢. energii a vody) 38 642 39 209
Naklady na prodej zbozi 73125
Odpisy 952 038 964 571
Ostatni provozni néklady 945 706 559 861
Celkoveé provozni naklady 2 142 552 1704 609
Provozni zisk 314 912
Provozni ztrata 239 474
Finanéni vysledek hospodateni - Ztrata -522 970 -833 004
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (ztrata) -762 444 -518 092

Solek I s.r.o.

U

Emitent vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spolecnosti Solek I s.r.0., se sidlem Praha 1,
Spalena 92/21, PSC 110 00, Ceska republika (Solek I s.r.0.).

Solek I s.r.o. je vlastnikem dokoncené solarni elektrarny Solek I s instalovanym vykonem 29 kW.
Jedna se o moderni solarni elektrarnu dokoncenou v roce 2010, ktera je umisténa pobliz mésta Mseno
u Mélnika v Ceské republice. Technické a dalsi obchodni parametry elektrarny Solek I jsou uvedeny v

tabulce nize.

Nazev elektrarny

Solek |

Nazev a sidlo spole¢nosti

Solek | s.r.o., se sidlem Praha 1, Spalena 92/21, PSC
110 00, Ceska republika

Instalovand kapacita (kW)

29

Vlastnictvi prostoru umisténi elektrarny

Jediny akcionai Emitenta

Titul k uZivani prostoru

Najemni smlouva

Typ instalace

Stfesni instalace

Celkové najemné (K¢/rok)

40 000

Pienosové napéti (kV)

04
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Povoleni k pfipojeni

2010

Vyrobce paneli a typ paneli

Tianwei 185Wp, Canadian Solar 190Wp,Sunflower
185Wp, Zheijang Shinew 185Wp

Pocet paneli 156

Zhotovitel elektrarny PV POWER s.r.0.
Kontraktor pro provoz a udrzbu PV POWER s.r.0.
Cena za provoz a udrzbu (K¢&/rok) 8 000

Solek I s.r.0. je spole¢nosti zalozenou vyhradné za i¢elem vlastnictvi elektrarny Solek I.

Stavba a pripojeni elektrarny Solek I do sité bylo dokonceno v roce 2010, kdy byla i dodana prvni
elektiina do sité. Celkové naklady na stavbu, a to vCetné pripravnych projekcénich praci, stavby
a nakladt na dosavadni financovani, dosahly piiblizné 2 450 000 K¢.

Prostor, na kterém je elektrarna Solek I umisténa, si Solek I s.r.o. pronajima od jeho vlastnika na
zékladé dlouhodobé smlouvy o prongjmu.

Udrzba a kazdodenni provoz elektrarny Solek I je zajistovana spolegnosti PV POWER s.r.0. na
zékladé dlouhodobé smlouvy o udrzbé a provozu elektrarny.

Elekttinu vyrobenou elektrarnou Solek I spolecnost Solek I s.r.o. prodava spole¢nosti Energie CS, a.s.
na zakladé dlouhodobé smlouvy o dodavkach elekttiny.

Struktura zdroju financovani Solek I's.r.o0. k 31.12.2015:

Druh zdroje Poskytovatel Aktualni vy$e | Urokova sazba Splatnost
(v tis. K¢)
Bankovni uvér Sherbank CZ, a.s. 1346 3,07 % p.a. (do listopadu 2016 | 20.10.2025
7,61 % p.a.)
Akcionaiska Emitent 340 12 % p.a. 1.1.2018
pujcka
Kapitalové Emitent 161
fondy i i
Zakladni finan¢ni informace:
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA (AKTIVA)
dle ¢eskych uicetnich standardi

AKTIVA Solek I s.r.o. k 31.12.2015 k 31.12.2014
(tis. CZK) Netto Netto
B. Dlouhodoby majetek 1807 1929
B. I Dlouhodoby hmotny majetek 1807 1929
B. Il 1 Pozemky 0 0

2 Stavby 0 0

3 Samos‘fatne hm?tne Vrr’10v1te veéci a soubory 1807 1929

hmotnych movitych véci

7 Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 0 0
C. ObéZna aktiva 273 128
C. I Dlouhodobé pohledavky 0 0
C.IL 5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0

8 Odlozena daiiova pohledavky 0 0
C. L Kratkodobé pohledavky 22 11
C. 1. 1 Pohledavky z obchodnich vztaht 15 5
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VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA (AKTIVA)
dle ¢eskych ucetnich standardi

AKTIVA Solek I's.r.o. k 31.12.2015 k 31.12.2014
(tis. CZK) Netto Netto
6 | Stat— datiové pohledavky 1 0
7 Kratkodobé poskytnuté zalohy 6 6
8 Dohadné ucty aktivni 0 0
9 | Jiné pohledavky 0 0
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 251 117
D. . Casové rozliseni 3 3
Aktiva celkem 2 083 2 060
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — ROZVAHA (PASIVA)
dle ¢eskych ucetnich standardi
PASIVA Solek I's.r.o. k 31.12.2015 k 31.12.2014
(tis. CZK)
A. Vlastni kapitdl 161 97
Al Zakladni kapital 200 200
Al 1 | Zakladni kapital 200 200
AL Kapitalové fondy 0 0
AL 2 | Ostatni kapitalové fondy 0 0
AllL Fondy ze zisku 11 11
A V. Vysledek hospodaieni minulych let -114 -67
A V. Vysledek hospodaieni béZného ucetniho
: 64 -47
obdobi
B. Cizi zdroje 1922 1944
B. Il Dlouhodobé zavazky 0 0
B. Il 1 | Zavazky z obchodnich vztaht 0 0
5 | Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0
9 | Jiné zdvazky 0 0
B. III. Kréatkodobé zavazky 574 482
B. Il 1 | Zavazky obchodnich vztaht 56 4
2 | Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 500 456
8 | Kratkodobé piijaté zalohy 0 0
10 | Dohadné Gcty pasivni 8 0
B. IV. Bankovni uvéry a vypomoci 1348 1462
B. IV. 1 | Bankovni tvéry dlouhodobé 1348 1462
2 | Bankovni Gvéry kratkodobé 0 0
C. L Casové rozliSeni 0 19
Pasiva celkem 2083 2 060
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY
dle ¢eskych uicetnich standardi
(tis. CZK) Solek I s.r.o. od 1.1.2015 do od 1.1.2014 do
31.12.2015 31.12.2014
1. Vykony 448 345
1. 1 | Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 448 345
B. Vykonova spotieba 122 107
+ Ptidana hodnota 326 238
C. Osobni ndklady 0 4
D. Dané a poplatky 0 0
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VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY

dle ¢eskych uiéetnich standardi

(tis. CZK) Solek I's.r.o. od 1.1.2015 do od 1.1.2014 do
31.12.2015 31.12.2014
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného 123 123
majetku
" Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a 0 0
' materiélu
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého 0 0
majetku a materialu
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek
v provozni oblasti a komplexnich nakladd 0 0
pristich obdobi
Iv. Ostatni provozni vynosy 0 0
H. Ostatni provozni ndklady 4 7
* Provozni vysledek hospodareni 199 104
IX. \/ynosy z precenéni cennych papirii a derivati 0 0
L. Néklady z precenéni cennych papirii a derivati 0 0
X. Vynosové Uroky 0 0
N. Nékladové Uroky 130 144
0. Ostatni finan¢ni ndklady 5 7
* Finan¢ni vysledek hospodareni -135 -151
Q. Daii z piijmi za béZnou ¢innost 0 0
Q. - odlozena 0 0
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 64 -47
falaieied Vysledek hospodaieni za i¢etni obdobi 64 -47
Vysledek hospoda¥eni pied zdanénim 64 -47

(9) Solek Il s.r.o.

Emitent vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spolecnosti Solek II s.r.0., se sidlem Praha
1, Spalena /21, PSC 110 00, Ceska republika (Solek 1 s.r.0.).

Solek 1II s.r.o. je vlastnikem dokoncené solarni elektrarny Solek II s instalovanym vykonem 15 kW.
Jedna se o moderni solarni elektrarnu dokoncenou Vroce 2010, ktera je umisténd pobliz mésta
Kamenice v Ceské republice. Technické a dali obchodni parametry elektrarny Solek II jsou uvedeny

v tabulce nize.

Nazev elektrarny

Solek 11

Nazev a sidlo spole¢nosti

Solek Il s.r.o., se sidlem Praha 1, Spélena /21, PSC
110 00, Ceska republika

Instalovand kapacita (kW) 15

Vlastnictvi prostoru umisténi elektrarny

Jediny akcionai Emitenta

Titul k uZivani prostoru umisténi elektrarny

Najemni smlouva

Typ instalace

Stfesni instalace

Celkové najemné (K¢/rok) 10 000

Pienosové napéti (kV) 0,4

Povoleni k pripojeni 2010

Vyrobce a typ paneli Suntech Power, 210W poly
Pocet panelu 66

Zhotovitel elektrarny PV POWER s.r.0.
Kontraktor pro provoz a udrZbu PV POWER s.r.0.
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Cena za provoz a udrzbu (K¢&/rok)

| 8000

Solek Il s.r.0. je spole¢nosti zalozenou vyhradné za Gi¢elem vlastnictvi elektrarny Solek II.

Stavba a pripojeni elektrarny Solek II do sité bylo dokonceno v roce 2010, kdy byla i dodana prvni
elektfina do sité. Celkové naklady na stavbu, a to vCetné pfipravnych projekénich praci, stavby a
nakladd na dosavadni financovani, dosahly priblizn¢ 1 381 000 K¢.

Prostor, na kterém je elektrarna Solek II umisténa, si Solek II s.r.o. pronajima od jeho vlastnika na
zaklad¢ dlouhodobé smlouvy o prondjmu.

Udrzba a kazdodenni provoz elektrarny Solek II je zajistovana spole¢nosti PV POWER s.r.0. na
zékladé dlouhodobé smlouvy o udrzbé a provozu elektrarny.

Elektfinu vyrobenou elektrarnou Solek II spoleénost Solek II s.r.o. prodava spole¢nosti Energie CS,
a.s. na zakladé dlouhodobé smlouvy o dodavkach elekttiny.

Struktura zdroju financovani Solek II s.r.o. k 31.12.2015:

Druh zdroj Poskytovatel Aktualni vy$e | Urokova sazba Splatnost
(v tis. K¢&)
Bankovni Gvér Sherbank CZ, 640 3,02 % (7,61 % do 20.10.2025
a.s. listopadu 2016)
Akcionatska ptjcka | Emitent 169 12 % 1.1.2018
Kapitalové fondy Emitent 15 - -

Zakladni finan¢ni informace:

dle ¢eskych ucetnich standardu

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — ROZVAHA (AKTIVA)

AKTIVA Solek Il s.r.o. k 31.12.2015 k 31.12.2014
(tis. CZK) Netto Netto
B. Dlouhodoby majetek 990 1072
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 990 1072
B. I 1 Pozemky 0 0
2 Stavby 0 0
3 Samos‘fatne hm'ot'ne mf)vrlte véci a soubory 990 1072
hmotnych movitych véci
7 Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 0 0
C. ObéZna aktiva 122 116
C. Il Dlouhodobé pohledavky 0 0
C. Il 5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0
8 Odlozena danova pohledavky 0 0
C. 1. Kratkodobé pohledavky 49 40
C. 1L 1 Pohledavky z obchodnich vztaht 7 18
6 | Stat— dafiové pohledavky 9 3
7 Kréatkodobé poskytnuté zalohy 16 19
8 Dohadné tcty aktivni 17 0
9 | Jiné pohledavky 0 0
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 73 76
D. I Casové rozlieni 1 20
Aktiva celkem 1113 1208
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VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA (PASIVA)
dle ¢eskych uiéetnich standardi

PASIVA Solek Il s.r.o. k 31.12.2015 k 31.12.2014
(tis. CZK)
A Vlastni kapitdl 15 137
Al Zakladni kapital 200 200
Al 1 | Zakladni kapitél 200 200
AL Kapitélové fondy 200 200
Al 2 | Ostatni kapitalové fondy 200 200
AL Fondy ze zisku 8 8
A V. Vysledek hospodaieni minulych let -271 -159
A V. Vysledek hospodaieni béZného ti¢etniho obdobi -122 -112
B. Cizi zdroje 1081 1 057
B. II. Dlouhodobé zavazky 0 0
B. Il 1 | Zavazky z obchodnich vztaht 0 0
5 | Dlouhodobé prijaté zalohy 0 0
9 | Jiné zavazky 0 0
B. 1. Kratkodobé zavazky 332 245
B. Il 1 | Zavazky obchodnich vztaht 61 29
2 | Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 241 172
8 | Kratkodobé pfiijaté zalohy 18 18
10 | Dohadné ucty pasivni 8 18
B. IV. Bankovni uvéry a vypomoci 749 812
B. IV. 1 | Bankovni avéry dlouhodobé 749 812
2 | Bankovni Gvéry kratkodobé 0 0
C. L Casové rozliSeni 17 14
Pasiva celkem 1113 1208
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY
dle ¢eskych uicetnich standardi
(tis. CZK) Solek Il s.r.o. od 1.1.2015 do od 1.1.2014 do
31.12.2015 31.12.2015
1. Vykony 204 234
1. 1 | Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 204 234
B. Vykonova spotieba 166 180
+ Piidana hodnota 38 54
C. Osobni naklady 0 4
D. Dané a poplatky 0 0
E Odplsy dlouhodobého nehmotného a hmotného 83 83
majetku
" Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a 0 0
' materialu
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0
a materialu
G. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek
Vv provozni oblasti a komplexnich nakladu ptistich 0 0
obdobi
(\VA Ostatni provozni vynosy 0 0
H. Ostatni provozni naklady 2 3
* Provozni vysledek hospodareni -47 -36
IX. V/ynosy z precenéni cennych papirti a derivati 0 0
L. Néklady z precenéni cennych papirii a derivati 0 0
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VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY
dle ¢eskych uiéetnich standardi

(tis. CZK) Solek Il s.r.o. od 1.1.2015 do od 1.1.2014 do
31.12.2015 31.12.2015
X. Vynosové Uroky 0 0
N. Nékladové Uroky 67 67
0. Ostatni financni naklady 8 9
* Finan¢ni vysledek hospodaieni -75 -76
Q. Daii z prijmi za béZnou ¢innost 0 0
Q. 2 | - odlozena 0 0
** Vysledek hospodateni za béZnou ¢innost -122 -112
faleioh Vysledek hospodareni za uéetni obdobi -122 -112
Vysledek hospodareni pied zdanénim -122 -112

() Solek 1V s.r.o.

Emitent vlastni obchodni podil ve vy$i 100 % v obchodni spole¢nosti Solek IV s.r.0., se sidlem Praha
1, Spalena 92/21, PSC 110 00, Ceska republika (Solek 1V s.r.0.).

Solek IV s.r.o. je vlastnikem dokoncené solarni elektrarny Solek IV. Jedna se o moderni solarni
elektrarnu dokoncenou vroce 2010, ktera je umisténa pobliz mésta MSeno u M¢élnika v Ceské
republice. Technické a dal$i obchodni parametry elektrarny Solek IV jsou uvedeny v tabulce nize.

Nazev elektrarny Solek 1V

Nazev a sidlo spolecnosti Solek IV s.r.0., se sidlem Praha 1, Spalena 92/21, PSC
110 00, Ceska republika

Instalovana kapacita (kW) 16

Vlastnictvi prostoru umisténi elektrarny Osoba mimo Skupinu Emitenta

Titul k uZivani prostoru umisténi elektrarny Najemni smlouva

Typ instalace Stfesni instalace

Celkové najemné (K¢/rok) 4000

Pi‘enosové napéti (kV) Elektrarna neni pfipojena k elektriza¢ni soustave

Vyrobce Suntech Power

Pocet paneli 75

Zhotovitel elektrarny PV POWER s.r.0.

Kontraktor pro provoz a udrzbu PV POWER s.r.0.

Cena za provoz a udrzbu (K¢&/rok) 8 000

Solek IV s.t.0. je spolecnosti zalozenou vyhradné za ticelem vlastnictvi elektrarny Solek IV.
Stavba a pripojeni elektrarny Solek IV do sité bylo dokonceno v roce 2010, kdy byla i dodéna prvni
elektfina do sité. Celkové naklady na stavbu, a to véetn€ pozemkd, ptipravnych projekénich praci,

stavby a nakladd na dosavadni financovani, dosahly piiblizné 1 350 000 K¢&.

Prostor, na kterém je elektrarna Solek IV umisténa, si Solek IV s.r.0. pronajimé od jeho vlastnika na
zaklad¢ dlouhodobé smlouvy o prondjmu.

Udrzba a kazdodenni provoz elektrarny Solek IV je zajistovana spole¢nosti PV POWER s.r.0. na
zéklad¢ dlouhodobé smlouvy o udrzbé a provozu elektrarny.
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Elektrarna Solek IV neni pfipojena k elektriza¢ni soustaveé a jeji prijmy tvori Zelené bonusy na vyrobu
elektfiny pro vlastni spotiebu vyplacené OTE, a.s. v souladu se Z&konem o podporovanych zdrojich

energie.

Struktura zdroju financovani Solek IV s.r.0. k 31.12.2015:

Druh zdroj Poskytovatel Aktualni vyse Urokovéa sazba | Splatnost
(v tis. K&)

Akcionarska pijéka | Emitent 740 5% p.a. 1.1.2018

Kapitalove fondy Emitent 180 - -

Zakladni finan¢ni informace:

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA (AKTIVA)
dle ¢eskych ucetnich standardi

AKTIVA Solek IV s.r.o. k 31.12.2015 k 31.12.2014
(tis. CZK) Netto Netto
B. Dlouhodoby majetek 1007 1074
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 1007 1074
B. Il 1 Pozemky 0 0
2 | Stavby 0 0
3 Samos‘fatne hm.ot’ne mf)vrlte véci a soubory 1007 1074
hmotnych movitych véci
7 | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 0 0
C. ObéZna aktiva 66 42
C. 1L Dlouhodobé pohledavky 0 0
C. Il 5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0
8 Odlozena danova pohledavky 0 0
C. 1. Kréatkodobé pohledavky 20 15
C. 1L 1 Pohledavky z obchodnich vztaht 7 5
6 | Stat—danové pohledavky 10 7
7 Kratkodobé poskytnuté zélohy 3 3
8 | Dohadné ucty aktivni 0 0
9 Jiné pohledavky 0 0
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 46 27
D. L Casové rozliSeni 1 2
Aktiva celkem 1074 1118
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA (PASIVA)
dle ¢eskych uicetnich standardi
PASIVA Solek IV s.r.o. k 31.12.2015 k 31.12.2014
(tis. CZK)
A Vlastni kapital 180 265
Al Zakladni kapital 200 200
Al 1 | Z&kladni kapitél 200 200
A llL Kapitalové fondy 330 330
Al 2 | Ostatni kapitalové fondy 330 330
ALllL Fondy ze zisku 11 11
A V. Vysledek hospodafeni minulych let -276 -190
A V. Vysledek hospodareni béZného ticetniho obdobi -85 -86
B. Cizi zdroje 894 847
B. 1l Dlouhodobé zavazky 0 0
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VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA (PASIVA)
dle ¢eskych uiéetnich standardi

PASIVA Solek IV s.r.o. k 31.12.2015 k 31.12.2014
(tis. CZK)
B. Il 1 | Zavazky z obchodnich vztaht 0 0
5 | Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0
9 | Jiné zavazky 0 0
B. 1. Krétkodobé zavazky 894 847
B. 111 1 | Zavazky obchodnich vztaht 6 2
2 | Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 874 839
8 | Kratkodobé ptijaté zalohy 0 0
10 | Dohadné ucty pasivni 9 1
B. IV. Bankovni avéry a vypomoci 0 0
B. IV. 1 | Bankovni Gvéry dlouhodobé 0 0
2 | Bankovni uvéry kratkodobé 0 0
C. L Casové rozliSeni 0 6
Pasiva celkem 1074 1118
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — VYKAZ ZISKU A ZTRATY
dle ¢eskych ticetnich standardii
(tis. CZK) Solek 1V s.r.o. 0d 1.1.2015do | od 1.1.2014 do
31.12.2015 31.12.2014
1. Vykony 98 107
1. 1 | TrZby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 98 107
B. Vykonova spotieba 71 75
+ Piidana hodnota 27 32
C. Osobni naklady 0 4
D. Dané a poplatky 0 0
E Odplsy dlouhodobého nehmotného a hmotného 68 67
majetku
" Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a 0 0
' materiélu
Zistatkova cena prodaného dlouhodobého 0 0
majetku a materialu
G. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek
Vv provozni oblasti a komplexnich nakladu ptistich 0 0
obdobi
V. Ostatni provozni vynosy 0 0
H. Ostatni provozni néklady 2 3
* Provozni vysledek hospodaieni -43 -42
IX. Vynosy z precenéni cennych papirt a derivati 0 0
L. Néklady z precenéni cennych papirii a derivati 0 0
X. Vynosové Uroky 0 0
N. Nékladové Groky 37 39
0. Ostatni finan¢ni naklady 5 5
* Finan¢ni vysledek hospodareni -42 -44
Q. Daii z pFrijmu za béZnou ¢innost 0 0
Q. 2 | - odlozena 0 0
e Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost -85 -86
Fkokk Vysledek hospodai‘eni za ti¢etni obdobi -85 -86
Vysledek hospodareni pied zdanénim -85 -86
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(1) SOLEK RENEWABLES s.r.o.

Emitent vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spolecnosti SOLEK RENEWABLES s.r.o.,
se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, Spalena 92/21, PSC 110 00, Ceska republika (Solek Renewables).
Solek Renewables je holdingovou spolecnosti ve Skupiné¢ Emitenta a nema vlastni vyznamngjsi
podnikatelskou ¢innost.

()] SOLEK CHILE HOLDING, s.r.o.

Emitent vlastni obchodni podil ve vy$i 100 % v obchodni spolecnosti SOLEK CHILE HOLDING,
5..0., se sidlem Spalena 92/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika (Solek Chile Holding).
Solek Chile Holding je holdingovou spole¢nosti ve Skupiné¢ Emitenta a nema vlastni vyznamngjsi
podnikatelskou ¢innost s vyjimkou ptipravy developmentu dvou solarnich elektraren v Chile, které
jsou popsany nize. Emitent planuje do budoucna tyto dva projekty prevést na ucelové zalozené
dcefiné spole¢nosti spole¢nosti Solek Chile Holding.

Néazev elektrarny

La Fortuna

Nazev a sidlo spolecnosti

SOLEK CHILE HOLDING, s.r.0., se sidlem
Spalena 92/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Piedpokladana instalovana kapacita (MW)

3,0

Vlastnictvi pozemku

Osoba mimo Skupinu Emitenta

Titul k uZivani pozemku Najem
Skute¢né vyuZivany pozemek (hektary) 10
Celkové ndjemné (USD/rok 25 000
Najemné (USD/hektar/rok) 2 500
Prenosové napéti (kV) 23
Povoleni k pFripojeni udéleno Ano

Nazev elektrarny

Amparo del Sol

Nazev a sidlo spole¢nosti

SOLEK CHILE HOLDING, s.r.0., se sidlem
Spalend 92/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Piedpokladana instalovana kapacita (MW)

3,0

Vlastnictvi pozemku

Osoba mimo Skupinu Emitenta

Titul k uzivani pozemku Najem
Skute¢né vyuzivany pozemek (hektary) 8
Celkové ndjemné (USD/rok 24 000
Najemné (USD/hektar/rok) 3000
Prenosové napéti (kV) 23
Povoleni k pripojeni udéleno Ano

Projekty La Fortuna a Amparo del Sol se nyni nachazeji v pokrocilé fazi developmentu. Oba projekty
maji vystavena povoleni k pfipojeni do sit€¢ a momentaln¢ ocekavaji schvaleni povoleni ze strany
chilského Ministerstva zivotniho prostiedi potvrzujici absenci dopadu vystavby na Zivotni prostiedi.
Emitent pfedpoklada, Ze oba projekty budou ve stavu plné piipravenosti k zahdjeni vystavby ve
druhém ctvrtleti roku 2017.

(k) SOLEK HOLDING CHILE Il s.r.o.
Emitent vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spole¢nosti SOLEK HOLDING CHILE II

s.r.o., se sidlem Spalena 92/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceské republika (Solek Holding Chile
I1). Solek Holding Chile Il nema vlastni vyznamnéjsi podnikatelskou ¢innost.
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0] GREEN POWER FINANCE LIMITED

Emitent nepfimo vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spole¢nosti GREEN POWER
FINANCE LIMITED, se sidlem 55 Baker Street, London, W1U 7EU, Velké Britanie (Green Power
Finance). Green Power Finance je holdingovou spole¢nosti ve Skupiné Emitenta a nema vlastni
vyznamn¢j$i podnikatelskou ¢innost.

(m) GREEN POWER INVESTMENTS LIMITED

Emitent vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spoleénosti GREEN POWER
INVESTMENTS LIMITED, se sidlem 55 Baker Street, London, W1U 7EU, Velka Britanie (Green
Power Investments). Green Power Investments nema vlastni vyznamné&j$i podnikatelskou ¢innost
a v soucasné chvili se nachazi v likvidaci.

(n) Solek Chile Holding SPA

Emitent neptimo vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spole¢nosti Solek Chile Holding
SPA, se sidlem Av. Presidente Kennedy 5600, Vitacura, Santiago, Chile (Solek Chile Holding SPA).
Solek Chile Holding SPA je holdingovou spole¢nosti ve Skupiné Emitenta a nema vlastni
vyznamn¢j$i podnikatelskou ¢innost.

(o) Solek Chile Two SPA

Emitent neptimo vlastni obchodni podil ve vysi 100 % v obchodni spolecnosti Solek Chile Two SPA,
se sidlem Av. Presidente Kennedy 5600, Vitacura, Santiago, Chile (Solek Chile Two). Solek Chile
Two nema vlastni vyznamné&jsi podnikatelskou ¢innost.

(p) Niroo Parsa Kadoos

Emitent vlastni obchodni podil ve vysi 99 % v obchodni spole¢nosti Niroo Parsa Kadoos, se sidlem
Unit 34, 3rd Floor, No. 5, 3rd Alley, Shaghayegh St., Valie-Asr Sq., Teheran, iran (Niroo Parsa
Kadoos). Niroo Parsa Kadoos je zatim spole¢nosti bez vlastni podnikatelské ¢innosti.

(@ Niroo Chakavak Raga

Emitent vlastni obchodni podil ve vysi 99 % v obchodni spole¢nosti Niroo Chakavak Raga, se sidlem
Unit 34, 3rd Floor, No. 5, 3rd Alley, Shaghayegh St., Valie-Asr Sg., Teheran, Iran (Niroo Chakavak
Raga). Niroo Chakavak Raga je zatim spole¢nosti bez vlastni podnikatelské ¢innosti.

4.4 Zavislost Emitenta

Emitent je zavisly na jediném akcionaii panu Zdeiniku Sobotkovi, ktery vykonavd nad Emitentem

kontrolu. Zden¢k Sobotka vlastni 100 % akcii v Emitentovi. Zdének Sobotka poskytl k 31.12.2016
Emitentovi nasledujici vnitroskupinové uvéry:

Druh Poskytovatel Vyse Urokova sazba Splatnost
vnitroskupinového (v tis. K¢)

financovani

Dluhopisy Zdengk Sobotka 73 708 12,5 % p.a. 31.12.2027
Pujcka Zden&k Sobotka 1931 bezlrocné 19.11.2017°

® Emitent mtZe pijcku kdykoliv pfedtasné splatit.
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Druh Poskytovatel Vyse Urokova sazba Splatnost
vnitroskupinového (v tis. K¢)

financovani

Ostatni Zdenék Sobotka 200 bezarocné -

Emitent podnika jako holdingova spole¢nost prostfednictvim svych dcetinych spole¢nosti v oblasti
vyroby elektiiny z energie slune¢niho zafeni a jeho hospodaiské vysledky jsou zprostfedkované
zavislé na hospodaiskych vysledcich jeho dcefinych spole¢nosti. Emitent nema jiné vyznamné zdroje
prijmd.

Emitent pouZije vytéZzek Emise na financovani Developmentu projektd a Akvizic projekta v Chile
a dalSich zemich, a déale potom na refinancovani své stavajici zadluZenosti predev§im, coz mize vést
k ekonomické zavislosti Emitenta na platebni schopnosti jeho dcefinych spole¢nosti.

Dcetiné spole¢nosti Emitenta, Parque Solar Cuz Cuz, Solek Project Alpha, Solek Project Txi, Solek
Project Gamma, Solek Project Tau, Solek I, Solek II a Solek IV generuji staly pfijem z dlouhodobych
smluv o prodeji elekttiny, popiipadé zelenych certifikata.

Dalsi solarni elektrarny, které Emitent nepfimo nabude po dokonceni Developmentu projekti

a Akvizic projektt v Chile, budou generovat staly prijem na zakladé dlouhodobé smlouvy o prodeji
elektfiny podobné jako soucasné dcefiné spole¢nosti Emitenta.
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5. HLAVNI TRHY A POSTAVENI EMITENTA

Emitent je k datu vyhotoveni tohoto Prospektu aktivni v segmentu vyroby a prodeje elektiiny z
energie sluneéniho zafeni v Chile, Rumunsku a Ceské republice. V souasné dobé Emitent
potencialné uvazuje o Developmentu projektd ¢i Akvizicich projektt i v jinych zemich nez v Chile,
napt. v irénu, kde jiz zalozil dvé spoleénosti, které by v budoucnu mohl vyuZit pro expanzi na tento
trh, nebo v Argenting.

5.1 Vyroba elektfiny z energie slune¢niho zareni v Chile

Emitent je v Chile v sou¢asné dob¢ aktivni prostiednictvim spole¢nosti Parque Solar Cuz Cuz, jeZ je
vlastnikem elektrarny Cuz Cuz, ktera se nachazi na uzemi VI. regionu Chile. Emitent se predev§im
zaméfuje na Akvizice projekti a Development projektl, které se nachazeji ve 1V., V. a VI. regionu
Chile a spliuji pozadavky pro prodej elektfiny v Rezimu stabilizovanych cen, ktery je popsan v
bodé 5.1.3 (Vyroba elektiiny z energie slune¢niho zafeni a rezim stabilizovanych cen) nize.

5.1.1 Makroekonomické prostiredi Chile

Chile je nejstabiln&si a nejvice ekonomicky prosperujici zemi Latinské Ameriky’, kterd je
charakterizovana vyrazné trzn¢ orientovanou ekonomikou a dale vysokou exportni aktivitou.
Dlouhodoba politickd a ekonomicka stabilita zemé& se promitd ve velmi nizkém kreditnim riziku
stanoveglém tfemi nejvyznamné&j§imi ratingovymi agenturami na Aa3 (Moody’s), AA- (S&P) a A+
(Fitch).

Chile je unikatni také svou geografii. Od severu na jih méfi pies 4 300 km a rozprostira se od pousté
Atacama, ktera je charakterizovana nejvy$$imi hodnotami solarni radiace na svéte, po jizni pol, oblast
celoro¢né pokrytou pevninskym ledovcem.

Zakladni tdaje’

Pocet obyvatel 17,7 miliont

Rozloha 756 096 km?

Hlavni jazyk $panélstina

PievaZujici naboZenstvi kiestanstvi

Ména Chilské peso (CLP)

Statni zi'izeni Republika (prezidentka Michelle Bachellet)

7 Zdroj:Chile: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky piehled. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/chile-zakladni-charakteristika-teritoria-17982.html

8 zdroj: Expansién/countryeconomy.com. Rating: Chile Credit Rating. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z:
http://countryeconomy.com/ratings/chile

® Zdroj: CIA. The World Factbook: Chile. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z: https://www.cia.gov/library/publications/the-world-
actbook/geos/ci.html?
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Chilska ekonomika je charakterizovana svym zaméfenim na tézbu nerostnych surovin a zemédélstvi.
Hlavnim zdrojem ptijmu je pak export do dalsich zemi, pfedevsim pak Ciny (25%) a USA (13%)."
Hlavnimi téZebnimi artikly jsou méd’, jod, ledek a lithium, kterych ma Chile jedny z nejvétSich
nalezidt’ na svétd." Ze zemé&délskych plodin pievlada ovoce a zelenina, vinna réva a olivovy olej.
Vyznamna je také ZivoCisna vyroba a tézba dieva. V poslednich letech jsou motorem ekonomiky
zahranic¢ni i domaci investice do energetiky, kdy se z velké ¢asti jedna o obnovitelné zdroje, pro které
mé Chile velmi dobré podminky (sever — solarni energie, jih — vétrna a vodni energie).”? Do budoucna
se také pocita s investicemi do elektraren, které vyuzivaji k produkci energie motsky piiboj.

Ekonomické ukazatele: ¥

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
(odhad)
HDP 58 5,8 4,5 4 1,9 2,1 2 2,6
Nezaméstnanost | 8,1 7,2 6,5 59 6,3 6,2 6,9 7,6
Inflace 14 3,3 3 1,9 4.4 4,4 3,9 3

5.1.2 Trh s elektfinou v Chile

Chilska elektroenergeticka soustava je rozdélena do Ctyi samostatnych elektrizaénich systémi. Dva
hlavni elektrizaéni systémy SIC a SING reprezentuji 99,1% instalované kapacity.

Chilsky energeticky sektor je z velké vétSiny privatizovany a zalozeny na investicich soukromych
subjektti. Dominantnimi zdroji energie jsou uhli, ropa a velké vodni elektrarny. V poslednich letech
vyrazné narusta podil elektiiny ze zkapalnéného zemniho plynu, solarni a vétrné energie. Doplitkkové
jsou pak vyuzivany malé vodni zdroje a biomasa. Chile je energeticky nezavislou zemi
s potencionalem exportu do sousednich zemi. V Unoru 2016 byl obnoven export elektiiny do
Argentiny, planovano je také budouci propojeni s elektrizaénim systémem Peru.

Hlavnimi aktéry chilského trhu s elektfinou:

° CNE — Narodni komise pro energetiku (CNE), ktera urCuje ceny, technické standardy pro
vyrobu, pfenos a distribuci energie, které musi ucastnici trhu s elektfinou dodrzovat.

. SEC — agentura s kontrolni funkci, ktera zajistuje plnéni standard stanovovanych CNE
a zakonnymi normami.

. SIC — centralni elektriza¢ni systém (SIC).
. SING — severni elektrizaéni systém (SING).
. CDEC-SIC — operator centralniho elektrizacniho systému, ktery zajiStuje provozni

a ekonomické zalezitosti, vztahy mezi hraci na trhu a dale zajiStuje efektivitu fungovani
elektrizacniho systému ve stfedni ¢asti Chile.

10" Zdroj: Chile: Zahraniéni obchod a investice. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z: http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/chile-
zahranicni-obchod-a-investice-17983.html

1 Zdroj: CHILE: PiileZitosti v t&Zbé lithia a v navaznych oborech. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z:
http://www.mzv.cz/santiago/cz/obchod_a_ekonomika/chile_prilezitosti_v_tezbe_lithia_a_v.html

12 7droj: Velvyslanectvi Ceské republiky v Santiagu de Chile. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z:
http://www.mzv.cz/santiago/cz/obchod_a_ekonomika/chile_informace_pro_ceske_vyvozce_a.html

3 zdroj: The World Bank. Chile GDP Growth. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z:
http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2015&locations=CL &start=1991

4 7droj: The Statistics Portal. Chile: Unemployment rate from 2010 to 2020. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics/370338/unemployment-rate-in-chile

15 Zdroj: The World Bank. Chile Inflation, Consumer Prices. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z
http://data.worldbank.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?end=2015&locations=CL &start=1999
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o CDEC-SING - operétor severniho elektriza¢niho systému, ktery zajistuje provozni
a ekonomické zalezitosti, vztahy mezi hraci na trhu a dale zajistuje efektivitu fungovani
elektrizacniho systému v severni ¢asti Chile.

o Distribu¢ni spole¢nosti — spravuji distribu¢ni sité (do 23kV). Dodavaji energii koncovym
klientiim a poskytuji malym a stfednim zdrojim (do 9 MW instalovaného vykonu) volny
ptistup do sité.

Celkov¢ instalovany vykon priblizné 19 900 MW je tvofen energii z nasledujicich zdroji: 24% fosilni
zdroje - uhli, 23% fosilni zdroje - zemni plyn a ropa 22% vodni zdroje (nadrze), 13% fosilni zdroje -
ropa, 12% vodni zdroje (proud tek), 4% ostatni zdroje, 2% vétrné zdroje.

Chile je signatafem nékolika vyznamnych dohod tykajicich se klimatickych zmén, jejichz hlavnim
cilem je mimo jiné omezeni emisi CO,, jehoz vyznamnym producentem jsou konvenéni elektrarny
spalujici uhli, naftu nebo plyn. Chile v této oblasti podepsalo mimo jiné Pafizskou dohodu (2015),
ktera byla pfijata v ramci Ramcové umluvy OSN o zméné klimatu, Kodainskou dohodu o klimatu
(2009) a Kjotsky protokol k Ramcové tumluvé OSN o zméné klimatu (1997), dale pak samotnou
Ramcovou imluvu OSN o zmén¢ klimatu (1992). Na zaklad¢ téchto dohod Chile ptislibilo, Ze do
roku 2030 omezi emise CO; 0 30% V porovnani s rokem 2007, popiipadé emise CO, omezi az o 35-
45%, pokud zaroven obdrzi odpovidajici mezinarodni pomoc. Jako prvni stat v Latinské Americe pak
Chile prijalo radikalni opatfeni podporujici vyrazné snizeni emise CO, v podobé danég, ktera
sankcionuje produkci emisi CO,.

5.1.3 Vyroba elektiiny z energie slune¢niho zaieni a rezim stabilizovanych cen v Chile

Soucasna chilské legislativa stanovuje,'® e vlastnici nebo provozovatelé malych a stiednich vyroben
elektfiny z energie slune¢niho zafeni s vykonem do 9 MW instalované kapacity (PMGD) zahrnutych
Vv elektrizaéni soustavé operatora CDEC-SIC (CDEC) mohou do elektrizaéniho systému prodavat
elektiinu bud’ za okamzitou spotovou cenu (variabilni trzni cena, nepodléhajici regulaci, ktera je
stanovovand CDEC na zakladé nabidky a poptavky) nebo prostfednictvim schématu stabilizovanych
cen. Volba rezimu prodeje elektiiny musi byt ozndmena CDEC alesponi Sest mésicti pred datem
uvedeni PMGD do provozu. Miniméalni doba provozu ve zvoleném rezimu je ¢tyfi roky a jakakoliv
zména musi byt oznamena CDEC alespoii 12 mésicti prfedem. Volba mezi témito dvéma rezimy je
klicovou otazkou pro uréeni obchodni strategie vyrobce elektiiny. Emitentova obchodni strategie
Vv Chile se soustfedi na solarni elektrarny prodavajicich elektfinu v rezimu stabilizovanych cen.

Stabilizovana cena, za kterou PMGD prodava elektiinu CDEC, ktery automaticky paruje nabidku
vyrobcll s poptavkou distribucnich spolecnosti, koresponduje s kratkodobou uzlovou cenou nejblizsi
prenosové rozvodny vedle piipojného bodu PMGD." Tato kratkodoba uzlova cena je zvefejiiovana
CNE pololetné (duben a fijen) a odpovida vazenému praméru kratkodobych uzlovych cen
projektovanych CNE pro pristich 48 mésica.

Rezim stabilizovanych cen pro PMGD cili na snizeni rizik spojenych s volatilitou spotovych cen
pomoci ohodnoceni dodavek energie za ocekavanych primérnych spotovych cen pro nasledujici Ctyfi
roky, namisto aktualnich spotovych cen.

Metodika pro vypocet stabilizované ceny je stanovena CNE jako regulatorem chilského trhu
S elektfinou na zakladé ¢lankt 41 a 54 dekretu €. 244 z roku 2005. V soucasné dobé CNE vypocitava
stabilizovanou cenu pomoci tzv. kratkodobé uzlové ceny a skuteéné zakladni kratkodobé uzlové ceny.

16 C1. 39 dekretu &. 244, aproueba reglamento para medios de generacién no convencionales y pequenos medios de generacién establecidos
en la ley general de servicios electricos (o schvalemi regualce nekonvenénich a malych prosttedk vyroby elektrické energie
predvidané v obecném zakoné 0 elektiing) z roku 2005 (Dekret). Dostupné z
https://www.leychile.cl/Navegar?idNorma=246461.

7 C1. 41 a 54 Dekretu.
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5.1.4 Postaveni Emitenta na trhu vyroby elektfiny z energie slune¢niho zafeni v Chile

V roce 2016 celkové instalovana kapacita solarnich elektraren piesihla 1 GW.' Geograficky nejvétsi
zastoupeni solarnich elektraren se nachazi v severni ¢asti Chile v regionu Atacama. Z celkové
instalované kapacity solarnich elektraren tvoii kategorie PMGD piiblizné¢ 8 %. S instalovanou
kapacitou 3,1 MW ma tedy elektrarna Cuz Cuz trzni podil v segmentu PMGD pfiblizné 4 %.

5.2 Vyroba elektfiny z energie slune¢niho zafeni v Rumunsku
521

Makroekonomické prostiedi Rumunska

Zakladni Gdaje:*®

Pocet obyvatel 20,12 miliont

Rozloha 238 391 km?

Hlavni jazyk rumunstina

Prevazujici naboZenstvi ortodoxni kiest’anstvi

Ména rumunsky leu (CLP)

Statni zi'izeni poloprezidentska republika (prezident Klaus Johannis)

Rumunské hospodaistvi zaziva celkové v poslednim obdobi relativné dynamicky rist. HDP se
zvySoval meziro¢né o 3,9 % v roce 2015 a 4,8 % v roce 2016, coz pattilo k nejvyssim nartstim mezi
¢lenskymi zemémi EU. Rovnéz pro rok 2017 piedpovidd Mezinarodni ménovy fond Rumunsku rust
HDP 3,8 %, predpoklada se, Ze to bude nejvyssi rist v Evrop&.? Rust pramyslové vyroby
v Rumunsku dosahnul v roce 2016 1,7 % ve srovnani s pfedchozim rokem a v prosinci 2016 vzrostla
praumyslova vyroba o 3,6 % v porovnani se stejnym obdobim predchoziho roku.

Mezi nejvétsi spolecnosti se fadi automobilka Dacia, Petrom, Rompetrol, Ford Romania, Electrica,
Romgaz, RCS & RDS a Banca Transilvania.?* Export se v poslednich letech podstatng zvysil. Mezi
hlavni rumunské exporty se fadi automobily, software, obleceni a textil, primyslové elektrosoucéstky,
kovovyroba, suroviny, vojenské vybaveni, farmaceutika, chemikalie a zemédélskad vyroba (ovoce,
zelenina, kvétiny).?? Politickd a ekonomicka stabilita zemé se promita v pom&mé& nizkém kreditnim
riziku stanoveném tfemi nejvyznamné&j$imi ratingovymi agenturami na Baa3 (Moody’s), BB+ (S&P)
a BBB- (Fitch).?

Ekonomické ukazatele:?*?5%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
(odhad)
HDP -0,8 1,06 0,64 3,53 2,96 3,8 4.8 4,3
Nezaméstnanost | 7,3 7,4 7 7,3 7 50 6,9 4,6
Inflace 6,1 58 3,3 4 1,1 -0,6 -0,4 2,1

18 Zdroj: SIC — Coordinador Electrico Nacional [online]. [Cit. 06.03.2017]. Dostupné z: https://sic.coordinadorelectrico.cl/informes-y-
documentos/graficos-y-estadisticas/

19 Zdroj: CIA. The World Factbook: Romania. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z: https://www.cia.gov/library/publications/the-world-
factbook/geos/ro.html.

20 MF: Romania to have highest economic growth in Europe in 2016 and 2017. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z:
https://www.agerpres.ro/english/2016/10/04/imf-romania-to-have-highest-economic-growth-in-europe-in-2016-and-2017-17-30-16

21 7droj: Romania-Insider.com. Top 20 companies in Romania by turnover [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z: http://www.romania-
insider.com/top-20-companies-in-romania-by-turnover

2Rumunsko: Zahrani¢ni obchod a investice, Sekce 2.3. — Komoditni struktura [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/rumunsko-zahranicni-obchod-a-investice-18753.html

27droj: Expansién/countryeconomy.com. Romania. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z: http://countryeconomy.com/countries/romania
24 7droj: : The World Bank. Romania GDP Growth. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z: http://data.worldbank.org/country/romania
%7droj: Institul National de Statistica, Rumunsko. IPC — Data Series. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z:
http://www.insse.ro/cms/ro/content/ipc-serii-de-date

%7droj: ANOFM (anofm.ro). Unemployment Rate Statistics. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z: http://www.anofm.ro/statistica
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5.2.2 Trh s elektfinou v Rumunsku

Dominantnimi zdroji pro vyrobu elektfiny v Rumunsku jsou vétrné elektrarny, uhelné elektrarny
a velké vodni elektrarny. Rumunska elektriza¢ni soustava je propojena s elektrizaénimi soustavami
okolnich statd.

Hlavnimi aktéry trhu s elektfinou jsou Energeticky regula¢ni ufad (ANRE), Rumunsky operator
prenosové sité (Transelectrica), Rumunsky operator trhu s elektfinou a plynem (OPCOM)
a distribué¢ni spole¢nosti.

Dle nové legislativy je ANRE autonomni spravni ufad pod kontrolou parlamentu. Je zcela rozpoctové
sobéstacny a nezavisly ve svém rozhodovani, organizaci a fungovani. Mezi jeho ukoly se tadi
vydavani, schvalovani a monitorovani implementace celonarodni zavazné regulatoriky, jez je
zapotfebi pro spravné fungovani energetického, tepelného a plynového sektoru a trhli s témito
komoditami. Jejich cilem je efektivita, transparentnost, umoznéni volné soutéze a ochrana
spotiebiteli.

Transelectrica, jako rumunsky operdtor prenosové sité, ma klicovou roli na rumunském trhu
s elektiinou. Ridi a provozuje pfenosovou soustavu a zajistuje prenos elektfiny mezi zemémi stéedni
a vychodni Evropy a je ¢lenem ENTSO-E (European Network of Transmission and System Operators
for Electricity). Transelectrica je zodpovédna za pienos elektfiny, pienosovou soustavu a chod trhu
S energii a rozvoj trzni infrastruktury, ¢imz zajist'uje bezpe¢nost rumunského energetického systému.

Dle uc¢inné primarni a sekundarni legislativy plni spole¢nost Operatorul Pietei de Energie Electrica si
Gaze Naturale S.A. roli spravce trhu s elektfinou. Poskytuje organizovanou, spolehlivou a efektivni
kostru pro rozvoj komeréniho prostiedi na trhu s elektfinou a zaroven spravuje centralizované trhy pro
obchod se zemnim plynem tak, aby byly v souladu se zadsadami konzistence, spravnosti, nestrannosti,
nezavislosti, neutrality, transparentnosti a zakazu diskriminace.

Distribu¢ni spole¢nosti spravuji distribucni sité¢ (do 20 kV) a dodavaji energii koncovym klientim.
Jedna se o spole¢nosti Enel Distributie Muntenia, Enel Distributie Banat, Enel Distributie Dobrogea,
CEZ Oltenia Distributie, EON Distributie Moldova, Electrica Distributie Muntenia Nord, Electrica
Distributie Transilvania Nord a Electrica Distributie Transilvania Sud.

5.2.3 Vyroba elektfiny z energie slunec¢niho zareni v Rumunsku

Elekttina z energie slune¢niho zafeni je v Rumunsku proddvéana spolu s tzv. zelenymi certifikaty
(Zelené certifikaty), které tvoii dotacni slozku na podporu vyuzivani obnovitelnych zdroji energie.
Z energie slune¢niho zafeni v Rumunsku. Ve vét$iné pripadt prodej elektriny tvoii mensi ¢ast jejich
prijmt, nebot elektfina vyrobena solarnimi elektrarnami se provdavd za nedotované trzni ceny
elektiiny.

Kazdé vyrobné elektiiny z energie slunecniho zafeni je v Rumunsku regulatorem pridélen urcity pocet
Zelenych certifikatt za kazdou vyrobenou MWh, a to na zakladé typu a roku vystavby vyrobny. Na
druhé strané, obchodnici s elektfinou maji zdkonnou povinnost Zelené certifikaty kupovat a umoiovat
v mnozstvi dle jejich podilu na celkovém prodeji elektiiny, ¢imz ,0zelenuji“ spotiebu svych
zakaznikti. Ceny Zelenych certifikati se pohybuji v uritém intervalu mezi jejich minimalni
a maximalni regulovanou cenou. Naklady na podporu vyroby elektfiny ze slune¢ni energie nesou
zakaznici obchodnikl s elektfinou, nebot’ povinnost kupovat Zelené certifikaty se promita v cené
elektiiny pro koncové zakazniky.

Cena jednoho Zeleného certifikatu se v soucasnosti pohybuje okolo 30 euro/kus. VSechny rumunské
vyrobny elektfiny Emitenta v soucasné dobé& dostavaji pridéleno Sest Zelenych certifikatti za kazdou
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vyrobenou MWh. Nicméné dva z téchto Sesti Zelenych certifikati jsou docasné blokovany na uctu
vyrobny elektfiny a budou uvolnény k prodeji na trhu v budoucnu.

Zelené certifikaty je mozné na rumunském trhu zpenéZzovat nasledujicim zptisobem:

(i)

(i)

(iii)

ptimé smlouvy o prodeji Zelenych certifikatt (tuto moznost vyuzivaji rumunské dcefiné
spole¢nosti Emitenta);

ptes Centralni trh Zelenych certifikatl, coz je aukéni trh, kde se prodavaji Zelené certifikaty
na bazi intra-denniho obchodovani; a

pres Centralni trh s dvoustrannymi smlouvami, na kterém se drazi dlouhodobé smlouvy na
prodej Zelenych certifikat.

Vzhledem k rostoucim cenovym dopadim podpory vyroby elektiiny ze slune¢niho zafeni na koncové
spotfebitele elektfiny rumunska vlada zavedla soubor opatieni sméfujici k omezeni této podpory.
Tento soubor opatfeni byl schvalena 7. ¢ervna 2013 v podob¢ natizeni vlady ¢. 57/2013, jez upravuje
zakon o podpoie vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji ¢. 200/2008, které vstoupilo v platnost
1. ¢ervence 2013 a bylo ratifikovano parlamentem k 1. lednu 2014. Mezi opatfeni omezujici systém
podpory patii nasledujici:

SniZeni poétu pFidélovanych Zelenych certifikati pro solarni elektrarny akreditované po
prosinci 2013. Toto opatieni se Emitenta nedotyka, protoZze vSechny solarni elektrarny jeho
dcefinych spole¢nosti v Rumunsku byly akreditovany pied prosincem 2013.

Cast vydanych Zelenych certifikatd byla doasné vyfiata ze systému obchodovani, a to na
obdobi tfi let. To znamena, ze ¢ast Zelenych certifikatl vydana mezi ¢ervencem 2013
a bfeznem 2017 nemohla byt zhruba tfi roky prodavana obchodnikiim s elektiinou. Pfimym
nasledkem pro vyrobce elektfiny z energie slune¢niho zafeni bylo zhorSeni hotovostnich toku
a diskontované navratnosti kapitalu jejich investic. Dopad tohoto opatieni na Skupinu
Emitenta bylo snizeni ptijma solarnich elektraren oproti predikci piiblizné¢ o tietinu
a rozmélnéni téchto piijma do delsiho obdobi, kdy se budou Zelené certifikaty uvoliovat.

Snizeni poctu Zelenych certifikatl, které obchodnici s elektfinou maji povinnost kupovat
a umorovat. Nasledkem bylo vytvofeni mnozstvi neobchodovatelnych a neprodatelnych
Zelenych certifikatt, které ztstaly v rukidch vyrobct elektfiny ze slunecniho zafeni. Pro
Emitenta toto opatfeni znamena t&z8i zajisténi odkupu Zelenych certifikata po roce 2020, do
kdy maji jeho spolecnosti uzavienou dlouhodobou smlouvu o odkupu se spole¢nosti CEZ
Vanzare S.A.

Zkraceni doby platnosti Zelenych certifikatl, tedy doby mezi vydanim Zeleného certifikatu
a datem, do kterého Zeleny certifikat mtize byt umoten obchodniky s elektfinou, ze 16 mésict
na 12 meésict. Nasledkem byla zvySena pravdépodobnost piedCasné expirace Zeleného
certifikitu, pokud neni v€as prodan obchodnikovi s elektiinou. Toto opatieni zasahuje
predev§im Zelené certifikaty prodavané na volném trhu, nebot’ prodavajici je ¢asto nucen
Zeleny certifikat s blizici se expiraci prodat i za méné vyhodnych podminek, nez ho neprodat
vubec. Na Skupinu Emitenta toto opatieni ale bude mit vliv az po roce 2020, do kdy ma
zajistény odbér Zelenych certifikat spole¢nosti CEZ Vanzare S.A.

Od konce roku 2016 nebyly jiz dal§i solarni elektrarny pro cast v systému Zelenych
certifikatii dale akreditovany. Toto opatfeni se Skupiny Emitenta nijak nedotklo, protoze
Vv soucasné dobé nema v Rumunsku zadné solarni elektrarny ve vystavbe.
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Ptedchozi rumunska vlada pusobici mezi prosincem 2012 a listopadem 2015 pfipravila novy névrh
vyhlasky, ktera ma mit dalsi dopady na pravidla pro fungovani sektoru vyroby elektiiny ze slune¢niho
zafeni v Rumunsku. Tento ndvrh byl dale pozménén ufednickou vladou, jez byla v Rumunsku u moci
mezi listopadem 2015 a prosincem 2016.

vvvvvv

e Eliminace indexace cen Zelenych certifikat, ktera je v soucasné dobé odvozena od vyvoje
cen spotfebitelského kose, ¢imz muze dojit ke snizeni piijml solarnich elektraren Skupiny
Emitenta v Rumunsku v zavislosti na inflaci.

e Zelené certifikaty, které byly vynaty ze systému obchodovani ptiivodné na dobu ti let, by se
do systému mély vrétit az v lednu 2025, ¢imz muaze dojit k dalsimu rozmélnéni piijmu
a prodlouzeni navratnosti investic do solarnich elektraren.

e Systém obchodovani se Zelenymi certifikaty bude platit do 31. biezna 2032, coZ by ale na
finan¢ni vysledky Skupiny Emitenta nemélo mit negativni vliv.

e Platné bilateralni smlouvy na prodej a vykup Zelenych certifikati nesméji byt ménény ani
prodluzovany.

Tato pripravovana vyhlaska nebyla zatim oficialné schvalena a jeji dalsi osud je po nastupu nové
vlady nejisty.

5.2.4 Postaveni Emitenta na trhu vyroby elektiiny z energie slune¢niho zafeni v Rumunsku

Emitent je v Rumunsku v souc¢asné dobé aktivni skrze spole¢nosti Solek Project Alpha SRL, Solek
Project Txi SA, Solek Project Gamma SA a Solek Project Tau SA, které provozuji solarni elektrarny
Alpha, Txi, Gamma a Tau v oblasti jizniho Rumunska o celkovém instalovaném vykonu 8,53 MW.
V soucasné dobé& jsou v Rumunsku v provozu solarni elektrarny o instalovaném vykonu piiblizné
1219 MW.Z Solarni elektrarny v portfoliu Skupiny Emitenta tak piedstavuji podil p¥iblizné 0,6 % na
celkovém objemu produkce elektiiny z energie sluneéniho zafeni.

Vzhledem k systému fungovani rumunského trhu se Zelenymi certifikaty je konkurentem Skupiny
Emitenta kazda vyrobna elektfiny z obnovitelnych zdroju energie, které jsou pfidélovany Zelené
certifikaty. Obzvlasté silnymi konkurenty jsou potom pro Skupinu Emitenta odbératelé¢ Zelenych
certifikati, ktefi sami vlastni vyrobny elektfiny z obnovitelnych zdroji energie. Tito odbératelé
si dodavaji Zelené certifikaty sami a snizuji tak svoji potiebu kupovat na trhu dalsi Zelené certifikaty
od nezavislych vyrobci.

5.3 Vyroba elektiiny z energie slune¢niho zaieni v Ceské republice

53.1 Makroekonomické prostiedi v Ceské republice

Ceska republika je vyspélou stiedoevropskou zemi s trznim hospodafstvim. Dlouhodoba politicka
a ekonomicka stabilita zemé se promita ve velmi nizké nezaméstnanosti a velmi nizkém kreditnim

riziku stanoveném tfemi nejvyznamné&j$imi ratingovymi agenturami na Al (Moody’s), AA- (S&P)
a A+ (Fitch).

27 7droj: IEA Trends in Photovoltaic Applications. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z: http://www.iea-
pvps.org/fileadmin/dam/public/report/statistics/IEA_PVPS_Trends_2014_in_PV_Applications_-_Ir.pdf
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Zakladni tdaje:*®

Pocet obyvatel 10,57 miliond

Rozloha 78 866 km?

Hlavni jazyk Cestina

Pi‘evaZzujici naboZenstvi ateismus

Ména koruna Ceska (CZK)

Statni zi'izeni parlamentni republika (pfedseda vlady: Bohuslav Sobotka)

Primyslova produkce v prosinci 2016 meziro¢né vzrostla redlné o 2,7 %. Ve srovnani s listopadem
2016 byla po vylouceni sezoénnich vlivii nizsi 0 2,2 %. Hodnota novych zakazek meziro¢n¢ vzrostla
09,4 %. Hodnota novych zakazek byla vyssi o 4,5 %. Zaméstnanost vzrostla o 2,8 %. Mezi hlavni
prumyslové odvétvi patii vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu, vyroba
motorovych vozidel, pfivést, naveési a vyroba pryzovych a plastovych vyrobki. Primyslova
produkce klesla v odvétvich téZba a dobyvani, vyroba stroju a zafizeni a vyroba potravinatskych
vyrobki.?® Celkovy vyvoz zboZi v preshraniénim pojeti &inil 305,8 mld. K&, dovoz hodnoty 284,3
mld. K¢. Vyvoz stroji a dopravnich prostiedkli se meziroéné zvysil o 1,8 %. Zvysil se hlavné vyvoz
silni¢énich vozidel, elektrickych zafizeni, pristroju, spotiebi¢li, stroji a zafizeni vSeobecné uzivanych
v pramyslu. Na druhou stranu doslo k poklesu vyvozu vypocetni techniky (o 2,6 mld. K¢&). Dovoz
stroji a dopravnich prosttedki byl meziro¢né niz8i o 4,4 %. Klesl predevS§im dovoz
telekomunikacnich zafizeni a vypocetni techniky. Zvysil se dovoz silni¢nich vozidel o 4,5 mld. K¢.
Dovoz mineralnich paliv meziro¢né vzrostl o 4,1 %. Dovoz ropy byl vyssi hodnotové o 53,4 %
a naturaln¢ o 28,3 %. Dovoz zemniho plynu se snizil 0 49,6 % v hodnotovém vyjadieni a o 46,1 %
v naturalnim vyjadieni. ®Ekonomické ukazatele:*

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
(odhad)
HDP 2,3 2,0 -0,8 -0,5 2,7 4,4 2,7 1,9
Nezaméstnanost | 7,3 6,7 7,0 7,0 6,1 5,0 4,7 3,8
Inflace 15 1,9 3,3 14 0,4 0,3 0,7 0,7

5.3.2 Trh s elektfinou v Ceské republice

Dominantnimi zdroji vyroby elektiiny jsou v Ceské republice jaderné elektrarny, uhelné elektrarny
a velké vodni elektrarny. Ceska elektrizacni soustava je propojend s elektrizanimi soustavami
okolnich statd.

Hlavnimi aktéry trhu jsou Energeticky regulaéni ufad (ERU), operator trhu s elektfinou (OTE, a.s.),
provozovatel prenosové soustavy CEPS, a.s. (CEPS) a distribu¢ni spolecnosti.

Energeticky regulacni ufad je nezavisly spravni ttad. Mezi jeho tikoly se fadi vydavani a schvalovani
sekundarni legislativy v oblasti energetiky a dozor nad regulovanymi subjekty.

Hlavni funkci OTE, a.s. je provozovani velkoobchodniho organizovaného trhu s elektfinou.

%8 7droj: CSU. [online]. [Cit. 20.02.2017]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/domov

World Statistics Pocketbook [online] United Nations Statistics Division © 2017. [Cit. 22.02.2017]. Dostupné z:
http://data.un.org/CountryProfile.aspx?crName=Czech%20Republic

2 7zdroj: Primysl — prosinec 2016. Primmyslovd produkce v roce 2016 vzrostla o 2,9 % [onling]. [Cit. 07.02.2017]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/prumysl-prosinec-2016

% zdroj: CSU. [online]. [Cit. 07.02.2017]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/vzonu_cr

Zahraniéni  obchod  skoncil v prosinci  deficitem 5  miliard korun. [online]. [Cit. 07.02.2017]. Dostupné z:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/zahranicni-obchod-skoncil-v-prosinci-deficitem-5-miliard-korun-86522.html

® zdroj: CSU. Hlavni makroekonomické ukazatele. [onling]. [Cit. 01.02.2017]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr
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CEPS jako provozovatel Eeské prenosové sité ma klicovou roli na trhu s elektfinou. Ridi a provozuje
prenosovou soustavu a pomoci tzv. interkonektor zajistuje pfenos elektfiny mezi zemémi stiedni
Evropy jakozto ¢len ENTSO-E (European Network of Transmission and System Operators for
Electricity).

Distribuéni spole¢nosti spravuji distribucni sité (vétsinu siti do 110 kV) a dodavaji energii koncovym
zakazniktim. Jedna se o spole¢nosti CEZ Distribuce, a.s., E.ON Distribuce, a.s. a Prazska energetika,
a.s.

5.3.3 Vyroba elektfiny z energie slune¢niho zifeni v Ceské republice

V Ceské republice jiz od roku 2005 existuje zakon o podpofe vyroby elektrické energie
Z obnovitelnych zdroji. Tento zakon zahrnuje obecnou povinnost provozovatelli distribuc¢ni soustavy
pripojovat prislusna zafizeni a nakupovat elektrickou energii dodavanou do distribucni sité. Kromée
toho pak provozovatel plati garantovanou vykupni cenu za elektiinu dodanou do vetejné distribu¢ni
sit¢ (Vykupni cena), pfipadné vyrobce inkasuje alternativni zeleny bonus (Zeleny bonus).

V piipadé Vykupnich cen ma povinné vykupujici povinnost od vyrobce elektfiny z energie slune¢niho
zatreni vykoupit veskery objem elektfiny naméfené v predavacim misté vyrobny elekttiny a dodané do
elektrizaéni soustavy za cenu stanovenou aktualnim cenovym rozhodnutim ERU. P¥i této formé
podpory neni mozné narokovat podporu na technologickou vlastni spotiebu elekttiny.

Zeleny bonus za elektfinu vyrobenou z obnovitelného zdroje se vyplaci za veskerou vyrobenou
(aucelné spotiebovanou elektiinu véetné spotiebované v misté vyroby) a naméfenou stanovenym
méfidlem s vyjimkou technologické vlastni spotfeby elektiiny. Pii podpotfe formou Zeleného bonusu
si musi vyrobce najit sim svého odbératele elektrické energie a s nim si sjednat cenu. Cast vyrobené
elektfiny je také mozné vyuzit pro vlastni spotfebu a s obchodnikem sjednat smlouvu pouze na
dodavku nespotiebovanych piebytkt (v pripad¢€, Ze dochazi k pietokiim do elektriza¢ni soustavy bez
smlouvy o dodavce, jedna se o neopravnénou dodavku bez naroku na podporu). Zeleny bonus je
zpravidla spojen s vy$§im vynosem korespondujicim zvySené riziko prodeje vyrobené elektiiny oproti
vykupni cené.

V soucasné dobé€ vSechny Emitentovy ¢eské vyrobny elektfiny prodavaji elekttinu v rezimu Zeleného
bonusu.

Vykupni ceny i Zeleny bonus se kazdorocné méni na zdkladé cenového rozhodnuti ERU, aby
odréazely index cen primyslovych vyrobcli — nejméné o 2 % a maximalné o 4 % rocné.

V roce 2010 doslo k zavedeni srazkové dan€ z ptijmu z vyroben elektfiny z energie slunecniho zareni
S instalovanym vykonem nad 30 kWp ve vys§i 26 % v ptipadé¢ Vykupnich cen a 28% v rezimu
Zeleného bonusu, pri¢emz tato dan byla uplatnéna v letech 2011 az 2013, a to i na vyrobny, které jiz
byly v provozu v letech 2009 a 2010. Ceska vlada se pozdéji rozhodla dale rozsifit solarni daii na
ptislusné vyrobny elektfiny az do konce platnosti vykupniho tarifu — tedy do obdobi let 2029 a 2030,
pti¢emz snizila sazbu dan¢ na 10 % v piipad€ Vykupnich cen ana 11 % v reZimu Zeleného bonusu.

Pro vyrobny piipojené k distribu¢ni siti v obdobi od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010 byla pro
vyrobny elektfiny z energie slune¢niho zafeni s instalovanym vykonem nad 30kWp od 1. ledna 2014
stanovena solarni dan ve vysi 10 % piijmd obratu vyrobny prodavajici elekttinu za Vykupni ceny a
11 % pro rezim Zeleného bonusu, a to po dobu trvani prava na podporu elektfiny z energie slunecniho
zéteni. Tato daii se nevztahuje na solarni elektrarny v portfoliu Emitenta v Ceské republice, jelikoz
viechny solarni elektrarny dcefinych spolecnosti Emitenta v Ceské republice maji instalovany vykon
pod 30 kWp.
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V roce 2015 a 2016 doslo k situaci, kdy ERU zdrzoval vypsani nékterych cenovych rozhodnuti,
kterymi se stanovuje vySe podpory pro podporované zdroje energie a vydal je v obou pfipadech
ke konci roku.

5.3.4 Postaveni Emitenta na trhu vyroby elektfiny z energie slune¢niho zaieni v Ceské
republice

Emitent je v Ceské republice v soucasné dobé aktivni v sektoru vyroby elektiiny z energie sluneéniho
zafeni skrze spoleénosti Solek I s.r.0., Solek Il s.r.o a Solek IV s.r.o., které provozuji solarni
elektrarny Solek 1, Solek 11 a Solek IV o celkovém instalovaném vykonu 60 kW. V Ceské republice je
Emitentv podil na trhu zcela zanedbatelny, protoze celkovy instalovany vykon piedstavuje
149 000 kW.* Emitent na tomto trhu ale ne&eli konkurenci, protoze jeho piijmy ze Zeleného bonusu
nejsou ovlivnény celkovou instalovanou kapacitou. Vzhledem k nizkému instalovanému vykonu
solarni elektrarny Skupiny Emitenta v Ceské republice tyto elektrarny nepodléhaji zvlatnim
sektorovym danim.

6. INFORMACE O TRENDECH
(@) Obecné

Od data posledni tcetni zavérky Emitenta ovéfené auditorem nedoslo k zadné podstatné negativni
zméné v jeho vyhlidkach.

Vyroba elektiiny je specificky segment ekonomiky, ktery je vyznamné ovliviiovan predevSim
makroekonomickymi vlivy, geografickou polohou zem¢, nastavenim regulatorniho prostiedi
a environmentalni politikou dané zem¢. Segmentu vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji energie
globalné nahrava trend snizovani emisi CO,. Diky tomuto trendu cena technologii pro vyrobu
elektfiny z energie slune¢niho zafeni klesa a objem jeji vyroby stoupa.

Klesajici cena technologii pro vyrobu elektiiny z energie slune¢niho zafeni na druhé strané snizuje
vuli stati EU i dalSich statd podporovat vyrobu této elektfiny. Emitent ocekava, Ze tento trend poklesu
podpory bude i nadale pokracovat.

Trendy, které Skupinu Emitenta ovliviluji, se projevuji zejména na chilském a rumunském trhu
s elektfinou, nebot’ trzby Skupiny Emitenta realizované v Ceské republice jsou ve srovnéni s Chile
a Rumunskem zanedbatelné.

Pro ucely odhadu vyvoje stabilizovanych cen elektfiny vyrabéné malymi a stfednimi soldrnimi
elektrarnami v Chile si Emitent ve spolupraci se svym generalnim dodavatelem, spole¢nosti PV
POWER s.r.0. nechal zpracovat podrobnou analyzu, jejiz zavéry jsou uvedené v ¢asti (c) Projekce cen
elektfiny v Chile do roku 2030 nize. Pro rok 2017 Emitent predpoklada, Ze se cena stabilizované ceny
v Chile nebude prilis lisit od analyzy, kterou si nechal zpracovat, nicméné k datu vypracovani tohoto
Prospektu jesté nema k dispozici zadné udaje o cenach elekttiny za rok 2017.

Podnikédni Emitentovych dcefinych spole¢nosti v Rumunsku nyni celi regulatornim tlakim, kdyz
predchozi rumunska vldda navrhovala legislativni upravy za ucelem sniZzeni kompenzace
provozovatelt solarnich elektraren. Nicméné Emitent ma za to, Ze soucasna rumunska vlada tyto
legislativni aktivity nyni zacne pfezkoumavat.

V Ceské republice Emitent pozoruje regulatorni tlaky ze strany mistnich regulatorti, tedy ERU
a Statni energetické inspekce. Tyto tlaky jsou c¢asto sméfovany proti provozovatelim solarnich
elektraren, které jsou pfijemci zvyhodnénych regulovanych tarift. Oba tito regulatofi jsou velmi

®  zdroj: Energeticky regulaéni wufad. Ro¢ni zprava o provozu ES CR. [online]. [Cit. 02.03.2017]. Dostupné z:
http://www.eru.cz/documents/10540/462820/Rocni_zprava_provoz_ES_2015.pdf/3769f65b-3789-4e93-be00-f84416e1cal03
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aktivni v kontroldch vyroben solarnich elektraren a ve vefejné kritice schématu podpory vyroby
elektiiny z obnovitelnych zdroja.

(b) Vyhled pro vyvoj chilské ekonomiky v roce 2017

V roce 2016 byla chilska ekonomika zpomalovana nizkymi cenami komodit, zejména médi. Projekce
pro roky 2017 naznacduje oziveni taZzené zvySujici se globalni poptdvkou po nerostnych surovinach
a zvySujicimi se domacimi investicemi a spotiebou. Spolu se zvysSenim inflace na centralni bankou
cilenych 2-4 % také snizeni nezaméstnanosti.®® Dle nazoru Emitenta se tyto jevy v energetickém
sektoru projevi vyssi aktivitou v segmentu malych a stfednich vyrobct elektrické energie (PMGD),
které budou profitovat ze zvysujici se poptavky po elektrické energii a tim vysSich vykupnich cen.

© Projekce cen elektiiny v Chile do roku 2030

Pro ucely projekce stabilizovanych cen elekttiny ma Emitent k dispozici Analyzu tarifniho rezimu pro
PMGDs a projekci stabilizované ceny ze dne 22. zaii 2016, kterou si od konzultantské spole¢nosti
Systep nechal zpracovat jeho generalni dodavatel, spole¢nost PV POWER s.r.0. (Report).

NiZe uvedena projekce stabilizovanych cen byla vytvofena za pomoci vysledki ze zprivy CNE
0 kratkodobé uzlové cené z dubna roku 2016. Vysledky projekce stabilizovanych cen jsou vyjadieny
v americkych dolarech k bieznu roku 2016.

Nize uvedena projekce pocita se dvéma scénari. Podle prvniho scénafe budou budouci ceny elektfiny
reflektovat méné nakladny provoz uhelnych elektraren (Nizsi piipad) zatimco podle druhého scénaie

budou ceny elektiiny zaloZzené na nakladné&j$im provozu elektraren na zkapalnély zemni plyn (tzv.
LNG) (Vyssi pripad).

Graf 1-1 zobrazuje projekci stabilizované ceny pro uzel Quillota 220kV od dubna roku 2016
do prosince roku 2030, ktera zohlediiuje nejnovéjsi projekci CNE kratkodobé uzlové ceny.

Graf 1-1: Quillota 220 kV projekce stabilizované ceny

Zdroj: Report
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® Zdroj: OECD. DEVELOPMENTS IN INDIVIDUAL OECD AND SELECTED NON-MEMBER ECONOMIES - Chile [online]. [Cit.
06.03.2017]. Dostupné z: http://www.oecd.org/eco/outlook/economic-forecast-summary-chile-oecd-economic-outlook-november-2016.pdf.
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Nize je uvedena projekce stabilizované ceny ve Ctyfech riznych kmenovych prenosovych uzlech. Dle
regulace se pouZije stabilizovana cena nejbliz§tho kmenového uzlu. Tabulka 1-1 a Tabulka 1-2
ukazuji projektované stabilizované ceny pro Niz§i piipad a Vyssi pfipad v uzlech zajmu Emitenta,
tedy uzlech, za jejichz ceny prodava elekttinu Parque Solar Cuz Cuz a ve kterych by mély prodavat
elektfinu i solarni elektrarny, které Emitent hodla potencialné nabyt (Uzly zajmu Emitenta).

Tabulka 1-1: Niz8i pFipad - projekce stabilizované ceny (USD/MWh)

Zdroj: Report

Uzel Diego de Almagro 220 Los Vilos 220 Alto Jahuel 220 Rapel 220
Duben 2016 49.4 62.4 64.3 64.5
Rijen 2016 48.1 58.8 60.2 60.3
Duben 2017 51.8 59.7 60.5 61.2
Rijen 2017 55.0 60.0 60.3 61.0
Duben 2018 60.0 63.3 63.3 64.8
Rijen 2018 62.1 65.1 65.2 66.3
Duben 2019 64.0 66.8 67.0 68.6
Rijen 2019 64.3 66.8 67.0 68.3
Duben 2020 66.4 68.9 69.2 70.8
Rijen 2020 66.6 69.1 69.4 70.8
Duben 2021 63.0 65.4 65.8 67.2
Rijen 2021 63.0 65.4 65.8 67.2
Duben 2022 63.9 66.3 66.7 68.0
Rijen 2022 63.9 66.3 66.7 68.1
Duben 2023 64.2 66.6 67.0 68.4
Rijen 2023 64.2 66.7 67.0 68.4
Duben 2024 62.8 65.2 65.6 66.9
Rijen 2024 62.8 65.2 65.6 66.9
Duben 2025 62.5 64.9 65.3 66.6
Rijen 2025 62.6 65.0 65.3 66.7
Duben 2026 63.2 65.6 66.0 67.3
Rijen 2026 63.2 65.6 65.9 67.3
Duben 2027 63.7 66.1 66.5 67.8
Rijen 2027 63.7 66.2 66.5 67.9
Duben 2028 63.9 66.3 66.7 68.0
Rijen 2028 63.9 66.3 66.7 68.1
Duben 2029 64.2 66.7 67.1 68.4
Rijen 2029 64.2 66.7 67.1 68.5
Duben 2030 64.5 67.0 67.3 68.7
Rijen 2030 64.4 67.0 67.4 68.8

Tabulka 1-2: Vyssi Pripad - projekce stabilizované ceny (USD/MWh)

Zdroj: Report

Uzel Diego de Almagro 220 | Los Vilos 220 Alto Jahuel 220 Rapel 220
Duben 2016 49.4 62.4 64.3 64.5
Rijen 2016 48.2 58.9 60.3 60.4
Duben 2017 51.9 59.8 60.6 61.3
Rijen 2017 55.1 60.2 60.4 61.2
Duben 2018 60.2 63.5 63.5 65.1
Rijen 2018 62.3 65.3 65.4 66.5
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Uzel Diego de Almagro 220 Los Vilos 220 Alto Jahuel 220 Rapel 220
Duben 2019 64.3 67.1 67.3 68.9
Rijen 2019 64.5 67.0 67.3 68.5
Duben 2020 66.4 68.9 69.2 70.8
Rijen 2020 66.5 69.0 69.3 70.7
Duben 2021 63.4 65.8 66.2 67.6
Rijen 2021 63.6 66.0 66.4 67.7
Duben 2022 64.4 66.8 67.3 68.6
Rijen 2022 64.4 66.9 67.3 68.7
Duben 2023 65.2 67.6 68.0 69.4
Rijen 2023 65.2 67.7 68.1 69.4
Duben 2024 64.9 67.4 67.8 69.1
Rijen 2024 64.9 67.4 67.8 69.2
Duben 2025 66.6 69.1 69.5 70.9
Rijen 2025 66.6 69.2 69.6 71.0
Duben 2026 68.1 70.7 71.1 72.5
Rijen 2026 68.0 70.6 71.0 72.4
Duben 2027 69.3 71.9 72.3 73.8
Rijen 2027 69.3 72.0 72.4 73.9
Duben 2028 70.0 72.7 73.1 74.5
Rijen 2028 70.0 72.7 73.1 74.6
Duben 2029 70.6 73.3 73.8 75.2
Rijen 2029 70.6 73.4 73.8 75.4
Duben 2030 71.1 73.8 74.3 75.8
Rijen 2030 71.0 73.9 74.3 75.9

V obou zvazovanych scénafich lze pozorovat, Ze v dalSich letech projektované stabilizované ceny
maji tendenci stoupat Kk vy$§im hodnotam pouze s obasnymi propady na niz8i uroven (viz Graf 1-2
a Graf 1-3).

Graf 1-2: Nizsi piipad - projekce stabilizovanych cen pro Uzly zajmu Emitenta

Zdroj: Report
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Graf 1-3: Vyssi pripad - projekce stabilizovanych cen pro Uzly zajmu Emitenta

Zdroj: Report
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Tabulka 1-3: Nizsi piipad — primérné vysledky projekce stabilizovanych cen
Zdroj: Report
Nazev uzlu Diego de Los Vilos 220 Alto Jahuel 220 Rapel 220
Almagro
Pramér 58,2 63,7 64,3 65,3
stabilizovanych cen v
letech 2016-2020
(USD/MWh)
Pramér 63,7 66,1 66,5 67,8
stabilizovanych cen v
letech 2021-2030
(USD/MWh)
Tabulka 1-4: Vyssi pripad — priumérné vysledky projekce stabilizovanych cen
Zdroj: Report
Nazev uzlu Diego de Los Vilos 220 Alto Jahuel 220 Rapel 220
Almagro

Prumér 58,3 63,9 64,5 65,4
stabilizovanych cen v
letech 2016-2020
(USD/MWh)
Pramér 67,2 69,8 70,2 71,6
stabilizovanych cen v
letech 2021-2030
(USD/MWh)
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7. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU
Emitent progn6zu ani odhad zisku neu¢inil.
8. VYZNAMNE SMLOUVY

K datu tohoto Prospektu neexistuji zadné smlouvy mezi Emitentem a jeho dcefinymi spole¢nostmi,
které by upravovaly pouziti prostiedki ziskanych z emise Dluhopist.

Emitent ma uzavieny nasledujici vyznamné smlouvy, které se tykaji financovani Emitenta:

Véritel Ména Vyse Urokova sazba | Splatnost Aktualni
(v tis. mény zustatek bez
zadluZenosti) aroki (v tis.

mény
zadluZenosti)

Vlastnici CzK 1000 8%p.a. 31.12.2020 1000

dluhopist

Vlastnici CzK 6 500 9%p.a. 31.12.2023 6 500

dluhopist

Vlastnici CzK 7 450 10 % p.a. 31.12.2024 7450

dluhopist

Vlastnici CzK 115999 12,5 % p.a. 31.12.2027 115999

dluhopistu

Fyzicka osoba ¢. usD 200 8,0 % p.a. 31.10.2017 200

1

Fyzicka osoba ¢. EUR 200 12,0 % p.a. 30.4.2017 200

1

Fyzicka osoba ¢. EUR 164 8,0 % p.a. 30.6.2017 164

1

Fyzicka osoba ¢. CzK 1000 10 % p.a. 16.6.2017 1000

2

Tteti strana €. 2 CzZK 300 12 % p.a. 12.11.2027 300

Emitent dale uzavtel jako véfitel smlouvu o pujéce se spole¢nosti RECOVERY SERVICE s.r.o. jako
dluznikem. Z titulu této smlouvy Emitent k 31.12.2016 eviduje pohledavku ve vysi 4 691 000 K¢&.
Emitent ma za to, ze spolecnost RECOVERY SERVICE s.r.o. je ovladdana jedinym akcionaiem
Emitenta.

9. SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY
9.1 Predstavenstvo

Statutarnim organem Emitenta je jeho pfedstavenstvo. Emitent ma v soucasné dobé¢ jediného ¢lena
predstavenstva, ktery za Emitenta jedna samostatné.

Do plsobnosti predstavenstva patii rozhodovani o veskerych otdzkdch Emitenta, které nejsou
vyhrazeny obecné zavaznymi piedpisy nebo stanovami Emitenta do pusobnosti valné hromady
Emitenta nebo dozor¢i rady Emitenta. Do plisobnosti predstavenstva pak patii predev§sim obchodni
vedeni Emitenta.
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Jedingym ¢lenem predstavenstva Emitenta je pan Zdenék Sobotka. Pracovni adresou ¢lena
predstavenstva je adresa sidla Emitenta, Spalena 92/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska

republika.

Ptehled relevantnich udaji o jediném Clenu piedstavenstva Emitenta je uveden nize:

Zdenék Sobotka

Datum narozeni:

26. Cervence 1973

Den vzniku funkce:

9. Cervence 2014 (¢lenem piedstavenstva Emitenta od 13. dubna 2010)

Vzdélani, praxe a dalsi
relevantni informace:

Zdengk Sobotka ziskal vzdélani na Stiedni primyslové skole strojni v Praze a na
Strojni fakulté CVUT v Praze, kde studoval v letech 1991-1992.

V ramci Skupiny Emitenta se Zdenék Sobotka vénuje vystavbé a akvizicim
solarnich projektl v zemich EU od roku 2009. V Ceské republice a na Slovensku
tak dokoncil portfolio solarnich elektraren o instalovaném vykonu 2,66 MW,
které nasledné¢ prodal instituciondlnim investorim. Dale, dokoncil vystavbu
a nasledny prodej portfolia o instalovaném vykonu 12 MW v Rumunsku a v
soucasné dobé vlastni a provozuje v Rumunsku solarni portfolio o instalovaném
vykonu 8,5 MW. V roce 2014 proniknul na chilsky trh s pilotnim projektem
elektrarny Cuz Cuz s instalovanym vykonem 3,1 MW.

Kromé vystavby a provozu solarnich elektraren v Chile v soucasné dobé Zdenck
Sobotka ptipravuje investice do solarnich elektraren v franu.

Zdenék Sobotka je ¢lenem Cesko-tichomoiské obchodni komory a obchodnim
ata$é pii Cesko-chilské obchodni komote.

Pusobeni v  organech
jinych spolecnosti:

Jednatel RECOVERY SERVICE s.r.o., ICO 290 03 601, se sidlem Praha 1,
Spalena 92/21, PSC 11000

Zakladatel Spolek Piatelé Hluboginky, ICO 226 83 143, se sidlem Kamenice,
Sulice, Hlubo¢inka 1032

9.2 Dozor¢i rada

Dozoréim organem Emitenta je jeho dozor¢i rada, ktera v souladu s ¢lankem 17 stanov Emitenta
dohlizi na vykon piisobnosti piedstavenstva a na ¢innost Emitenta. V ramci pisobnosti dozor¢i rady ji

prislusi predevsim:

(@ kontrolovat dodrzovani obecné zavaznych ptedpisii, stanov Emitenta a usneseni valné
hromady;
(b) ptezkoumavat fadnou, mimoiadnou, konsolidovanou a popf. i mezitimni uéetni zavérku

a navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztraty;

©) svolavat valnou hromadu, vyzaduji-li to zajmy Emitenta nebo neméa-li Emitent zvolené
predstavenstvo, piipadné kdy predstavenstvo dlouhodobé neplni své povinnosti a valnou
hromadu nesvola ani jeho ¢len, a navrhovat na valné hromad¢ potfebna opatieni;

(d) predkladat valné hromadé i ptedstavenstvu sva vyjadieni, doporuéeni a navrhy;

(e nahlizet kdykoliv do vSech dokladii a zdznamu tykajicich se ¢innosti Emitenta a kontrolovat,
zda jsou ucetni zapisy vedeny fadné a v souladu se skutecnosti a zda se podnikatelska ¢innost
Emitenta d&je v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami;

U] ucastnit se jednani predstavenstva Emitenta a valné hromady Emitenta; a
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()] kontrolovat ¢innost pfedstavenstva ve vSech oblastech jeho ptisobnosti.
Emitent ma v soucasné dobé jediného ¢lena dozor¢i rady.

Jediny ¢len dozor¢i rady Emitenta je pan Zdenék Sobotka, st. Pracovni adresou ¢lena dozoréi rady je
adresa sidla Emitenta, Spalena 92/21, Nové M¢ésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika.

Ptehled relevantnich udajt o jediném ¢lenu dozorci rady Emitenta je uveden nize:

Zdenék Sobotka, st.

Datum narozeni: 15. prosince 1948

Den vzniku funkce: 9. Cervence 2014 (¢lenem dozor¢i rady Emitenta od 13. dubna 2010)

Vzdélani, praxe a dalSi | Zden¢k Sobotka, st. ziskal vzdélani na Stfedni pramyslové skole strojni v
relevantni informace: Praze 1964-1968.

V priubehu své profesni kariéry ptisobil na technickych pozicich nékolika
spolecnosti, v soucasnosti je ve starobnim dichodu.

Pisobeni v organech V soucasné dob¢ neptisobi v organech zadné jiné spolecnosti.
jinych spole¢nosti:

9.3 Prohlaseni o stiretu zajmu a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spole¢nosti

Jediny ¢len predstavenstva Emitenta, pan Zden¢k Sobotka, je synem jediného ¢lena dozoréi rady
Emitenta, pana Zden€k Sobotka, st. Blizky rodinny vztah mezi ¢lenem piedstavenstva a Clenem
dozoréi rady, kterd Cinnost piedstavenstva kontroluje, muze potencidlné omezit nestranné fungovani
dozor¢i rady.

Emitent si neni védom Zadného jiného stietu zajmti mezi povinnostmi ¢lend predstavenstva a dozor¢i
rady ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi, anebo jinymi povinnostmi. Emitent dodrzuje
veskeré pozadavky na spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zavazné pravni predpisy Ceské
republiky, zejména Obcansky zakonik a ZOK.

Emitent pti své spraveé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu spravy a fizeni spolecnosti
zalozeného na principech OECD (2004) (Kodex). Kodex, ktery byl vypracovan zaniklou Komisi pro
cenné papiry, ma pouze doporucujici charakter a neni obecné zavaznou pravni normou, jejiz
dodrzovani by bylo v Ceské republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v ur¢ité mite piekryvaji s pozadavky stanovenymi pro spravu a fizeni
obecné zavaznymi predpisy Ceské republiky, proto lze Fici, Ze Emitent nékterd pravidla stanovena
v Kodexu fakticky dodrzuje. Nicméné vzhledem k tomu, Ze Emitent pravidla stanovena v Kodexu,
vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro téely tohoto Prospektu prohlaseni, ze pti
své sprave a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu jako celku.

10. VYBRANE FINANCNI UDAJE EMITENTA

Auditovana nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta za hospodatsky rok, ktery skoncil 31.12.2016
(Emitentovy finanéni informace k 31.12.2016) a auditovana nekonsolidovana tucetni zavérka
Emitenta za hospodaisky rok, ktery skon¢il 31.12.2015 (Emitentovy finan¢ni informace
k 31.12.2015, a spolu s Emitentovymi finan¢nimi informacemi k 31.12.2016, Emitentovy finan¢ni
informace), jsou v tomto Prospektu zahrnuty odkazem.

Emitent nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku vzhledem k tomu, Ze tato povinnost mu
nevyplyva z pravnich ptedpisti. Zakon ¢&. 563/1991 Sb., o GCetnictvi, tii kritéria: (i) aktiva brutto vice
nez 100 mil. K¢, (ii) ro¢ni thrn Cistého obratu vice nez 200 mil. K¢ a (iii) prumérny pfepocetny stav
zaméstnanct (vice nez 50), pfi¢emz pro povinnost konsolidace musi byt splnéna alespont dvé kritéria.
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Emitent v dany moment spliiuje pouze podminku hodnoty aktiv, a proto tedy nesestavuje
konsolidovanou ucetni zavérku.

Emitentovy finan¢ni informace byly vypracovany v souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy (CAS).

Emitentovy finan¢ni informace k 31.12.2016 a Emitentovy finanéni informace k 31.12.2015 byly
provéfeny spole¢nosti EDM Utilitas Audit, s.r.o., se sidlem Revoluéni 1080/2, Praha 1, PSC 110 00,
ICO 24260673, zapsané Vv obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 198405, zapsané v Komoie auditorti Ceské republiky pod &islem opravnéni 533 (Auditor).

Emitent prohlasuje, Ze Auditor Emitenta ani zadny jeho c¢len nedisponuji vyraznym zajmem
v Emitentovi. V souladu s timto prohlasenim Emitent zvazil pfedev§im mozné vlastnictvi cennych
papirt vydanych Emitentem ze strany Auditora, moznou ptfedchozi U¢ast Auditora ve statutarnich
organech Emitenta, ¢i mozné propojeni Auditora s jinymi osobami zi¢astnénymi na Emisi.

Na zaklad¢ provéfeni Emitentovych financnich informaci Auditor vypracoval Zpravu nezavislého
auditora ze dne 23.1.2017 a Zpravu nezavislého auditora ze dne 13.6.2016, neobsahujici vyhrady ¢i
varovani. Zpravy nezavislého auditora jsou vtomto Prospektu zahrnuty odkazem v kapitole
., Informace zahrnuté odkazem *.

Emitentovy finan¢ni informace jsou uvedeny v CZK. Daéle, neni-li uvedeno jinak, finan¢ni
a statistické idaje uvedené v tomto Prospektu jsou vyjadieny v tisicich korunach ¢eskych.

Nasledujici tabulky obsahuji vybrané nekonsolidované finan¢ni tudaje Emitenta k 31.12.2016
a 31.12.2015. Udaje byly ziskany z Emitentovych finanénich informaci a je tieba je &ist ve spojeni
s finan¢nimi daji obsazenymi jinde v tomto Prospektu. Tyto finanéni informace spolu se zpravami
Auditora jsou v tomto Prospektu zahrnuty odkazem a jsou jeho nedilnou soucasti (viz kapitola
,,Informace zahrnuté odkazem ).

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — ROZVAHA (AKTIVA)

AKTIVA k 31.12.2016 k 31.12.2015
(tis. CZK) Netto Netto
Dlouhodoby majetek 81 557 70 907
Dlouhodoby hmotny majetek 7928 0
Dlouhodoby finan¢ni majetek 73 629 70 907
Podily- ovladané osoba 73629 70 907
Podily v téetnich jednotkach s podstatnym vlivem 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0
ObéZna aktiva 126 707 145 252
Dlouhodobé pohledavky 9 565 18 080
Kratkodobé pohledavky 116 459 98 292
Pohledavky z obchodnich vztaht 0 11
Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 102 066 17 204
Pohledavky za spolec¢niky 0 0

Stat — daiiové pohledavky 8 261
Kréatkodobé poskytnuté zalohy 8 0
Dohadné ucty aktivni 0 0

Jiné pohledavky 14 377 225
PenéZni prostiredky 683 28 880
Casové rozliSeni 40 0
Aktiva celkem 208 304 216 159

0119451-0000001 PRG:2526102.1 120




VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — ROZVAHA (PASIVA)

PASIVA k 31.12.2016 k 31.12.2015
(tis. CZK)

Vlastni kapitdl 57 239 75 004
Zakladni kapital 3176 3176
Z&kladni kapital 3176 3176
Kapitélové fondy 3063 3305
Ostatni kapitalové fondy 3063 4 597
Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazka 1534 1292
Fondy ze zisku 635 635
Vysledek hospodaieni minulych let 67 888 65 362
Vysledek hospodai‘eni béZného tic¢etniho obdobi 17523 2526
Cizi zdroje 151 065 141 155
Rezervy 0 0
Dlouhodobé zavazky 131 790 116 649
Kratkodobé zavazky 19 275 24 506
Zavazky obchodnich vztahti 11 9
Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 243 0
Zavazky ke spole¢nikiim 2131 9551
Zavazky kK zaméstnancum 0 0
Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 0 0

Stat — danové zavazky a dotace 4 0
Dohadné ucty pasivni 24 13

Jiné zavazky 16 862 14 933
Casové rozliSeni 0 0
Pasiva celkem 208 304 216 159

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(tis. CZK) od 1.1.2016 do od 1.1.2015 do
31.12.2016 31.12.2015
Trzby za prodej zbozi 3954 0
Vykonova spotieba 4 263 211
Osobni naklady 49 53
Upravy hodnot v provozni oblasti 4562 27
Dang a poplatky 1 0
Ostatni provozni vynosy 7920 16 990
Ostatni provozni naklady 4000 18 622
Provozni vysledek hospodai‘eni -1 000 -1923
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily 16 266 70 290
Néklady vynaloZené na prodané podily 16 268 56 634
Vynosové Uroky a podobné vynosy 6573 5 246
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 7002 0
Néakladové troky a podobné néklady 16 964 13 440
Ostatni financni vynosy 1809 2 375
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Ostatni financni naklady 937 3 388

Finan¢ni vysledek hospodaieni -16 523 4 449

Vysledek hospodareni pred zdanénim 17 523 2526

Vysledek hospodateni za ucetni obdobi 17 523 2526

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - PREHLED O PENEZNICH TOCICH

(tis. CZK) od 1.1.2016 do od 1.1.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

Stav penéZnich prostiredku a ekvivalenti na za¢atku obdobi | 28 880 5961

Uketni ztrata z b&Zné ¢innosti pred zdanénim -17 523 2 526

PenéZni toky z provozni ¢innosti 0 0

Upravy o nepenézni operace 14 035 -18 190

Cisty penéini tok zprovozni ¢Cinnosti piFed zdanénim

a zménami pracovniho kapitalu -3488 -15 664

Zmeény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 7 .10 426

Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pied zdanénim 3481 -26 090

Vyplacené Uroky s vyjimkou kapitalizovanych uroka -15919 -16 042

Uroky piijaté 0 0

Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti -19 147 42 132

PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti

Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 9637 .14 846

Piijmy z prodeje stalych aktiv 0 41 530

Cisty penéZni tok z investi¢ni ¢innosti 17 898 28 751

Penézni toky z finan¢ni ¢innosti

DOpid}f zmelvl dlouhf)(#)bych, 'resp. kratkodobych zavazki na 8 848 36 300

penézni prostiedky a jejich ekvivalenty

Dopady zmén vlastniho kapitdlu na penézni prostiedky a 0 0

penézni ekvivalenty

Cisty penéZni tok vztahujici se k finan¢ni ¢innosti 8848 36 300

Cisté zvySeni, resp. snizeni penéznich prostredkil 28197 22919

Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentl na konci

ucetniho obdobi 683 28 880

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné
vyhlidek Emitenta nebo Skupiny Emitenta ani k vyznamnym zménam finan¢ni nebo obchodni situace
Emitenta nebo Skupiny Emitenta.

11.  ZVEREJNENE DOKUMENTY
Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty, spolecné s dal§imi dokumenty, na

které se tento Prospekt ptipadné odvolava (véetné vSech ptipadnych zprav, posty a jinych dokument,
historickych finan¢nich tdajii, ocenéni a prohlaSeni vypracovanych znalcem na zadost Emitenta), na
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pozadani bezplatné k dispozici v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. u Emitenta na adrese
Spalena 92/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1:

. stanovy Emitenta,

. auditované finan¢ni vykazy Emitenta v¢etné pfiloh a auditorskych vyroki k nim,

. vyro¢ni zpravy Emitenta za kazdy ze dvou rokl ptredchazejicich uvetejnéni tohoto Prospektu,
o historické finan¢ni udaje Emitenta za roky 2015 a 2016 a finan¢ni Gdaje dcefinych spole¢nosti

Emitenta provozujicich solarni elektrarny za roky 2014 a 2015 (resp. kratsi dobu, po kterou
takova dcefina spole¢nost existuje), a

. Smlouva s administratorem.
Po dobu, po kterou zistane Emise nesplacena, budou shora uvedené vyrocni zpravy a ucetni vykazy
k dispozici téz v elektronické podob& na internetové strance Emitenta www.solek-group.cz v sekci
PRO INVESTORY—DLUHOPISY.
Historické finan¢ni Udaje vSech dcefinych spole¢nosti Emitenta za kazdy ze dvou finanénich let

predchazejicich uverejnéni tohoto Prospektu (resp. krats$i dobu, po kterou takova dcefina spole¢nost
existuje) jsou k dispozici k nahlédnuti v sidle ptislusné dcetiné spole¢nosti.
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ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci o danovych a devizové pravnich dasledcich koupé, prodeje a drzby Dluhopisi a piijimani
plateb trokt z Dluhopisti podle dafiovych a devizovych piedpisti platnych v Ceské republice
a v zemich, v nichZ jsou danovymi rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje
Dluhopisi mohou byt zdanény.

Nasledujici struéné shrnuti zdafiovani Dluhopisti a devizové regulace v Ceské republice vychazi
zejména ze zakona €. 586/1992 Sb., o danich z ptijmi, v platném znéni, zakona ¢. 240/2000 Sb.,
0 krizovém fizeni a 0 zméné nékterych zakond, v platném znéni (Krizovy zakon), ustavniho zakona
& 110/1998 Sb., o bezpe¢nosti Ceské republiky (Ustavni zdkon o bezpe&nosti CR) a souvisejicich
pravnich predpisti i€innych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto
zakonli a dalSich piredpisi uplatiovanych Ceskymi spravnimi Ufady a jinymi statnimi organy
a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené niZe se
mohou ménit v zavislosti na zménach v ptislusnych pravnich ptedpisech, které mohou nastat po tomto
datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisi, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan.

V ptipadé zmény ptislusnych pravnich predpist nebo jejich vykladi v oblasti zdanovani Dluhopist
oproti rezimu uvedenému niZze bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude
Emitent na zakladé zmény pravnich predpisti nebo jejich vykladi povinen provést srazky nebo
odvody dané z piijmi z Dluhopisi, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto
srazek nebo odvodi viuci vlastnikim DIuhopisti povinnost doplacet jakékoliv dodateéné ¢astky jako
nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem DIuhopist
pro investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investi¢ni, podilové
nebo penzijni fondy).

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, Zze osoba, které je vyplacen jakykoliv piijem v souvislosti
s Dluhopisy, je skute¢nym vlastnikem takového piijmu, tj. napf. nejde o agenta, zastupce nebo
depozitate, kteti ptijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

1. UROK

Urok (zahrnujici téz vynos ve formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu pii jeho zpétném odkupu
Emitentem a jeho niz§im emisnim kurzem, Urok) vyplaceny fyzické osobé podléha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfti uhradé uroku). Sazba této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vSak
je ptijemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni Ceskym danovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a zaroveii neni danovym rezidentem jiného
clenského statu EU nebo dalsich statii tvoticich Evropsky hospodatsky prostor nebo tretiho statu, se
kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a uéinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani
Z ptijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢ 35 % (nevztahuje se na
vynos ve forme rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii zpétném odkupu Dluhopisu Emitentem
a jeho niz§im emisnim kurzem). V piipadé fyzickych osob, které jsou Ceskymi danovymi rezidenty,
predstavuje vyse uvedena srazka dané koneéné zdanéni troku v Ceské republice. V piipadé fyzickych
osob, které jsou rezidenty jiného statu EU nebo dalSich stath tvoticich Evropsky hospodatsky prostor,
arozhodnou se zahrnout Grok do dafiového piiznani v Ceské republice, piedstavuje vyse uvedena
srazka dan€ zalohu na dai (nevztahuje se na vynos ve form¢ rozdilu mezi cenou Dluhopisu
vyplacenou pfi zpétném odkupu Dluhopisu Emitentem a jeho niz§im emisnim kurzem). Fyzicka osoba
podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
republice dafiové pfiznani.

0119451-0000001 PRG:2526102.1 124



Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatnikii dané z piijma pravnickych osob za (rok
nepovazuje rozdil mezi cenou Dluhopisu pfi jeho zpétném odkupu Emitentem a jeho niz§im emisnim
kurzem) vyplaceny poplatnikovi dané z ptijmi pravnickych osob, ktery je ceskym danovym
rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem, ale vlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé
provozovny v Ceské republice, nepodléha srazkové dani, a tvoii soudast obecného zakladu dang
a podléha dani z ptijmi pravnickych osob v sazbé 19 %. Urok vyplaceny poplatnikovi dan& z pijmi
pravnickych osob, ktery neni Ceskym danovym rezidentem a zaroven nevlastni Dluhopisy
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pfi uhradé uroku). Sazba této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud v8ak je pfijemcem troku
poplatnik dané z pfijmi pravnickych osob, ktery neni Ceskym danovym rezidentem, nevlastni
Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a zaroveii neni daovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalSich stati tvoficich Evropsky hospodatsky prostor nebo tretiho
statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vymeéné informaci v dafovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané 35 %. V piipadé
poplatnikt dané z ptijmd pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo dalSich stath
tvoricich Evropsky hospodaisky prostor, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, a rozhodnou se zahrnout Grok do datiového p¥iznani v Ceské republice, predstavuje vyse
uvedena srazka dané zalohu na dan. V piipad¢, ze Grok plyne ¢eské stalé provozovné poplatnika dané
z piijmt pravnickych osob, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a ktery zaroven neni danovym
rezidentem ¢lenského statu EU nebo dalSich statt tvoticich Evropsky hospodatsky prostor, je Emitent
povinen pii vyplaté srazit zajisténi dan¢€ ve vysi 10 % z tohoto pifijmu. Spravce dané muze, avsak
nemusi, povazovat dafiovou povinnost piijemce tGroku v Ceské republice za splnénou uskuteénénim
srazky podle piedchozi véty. Poplatnik dané z p¥{jmt pravnickych osob podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani
a piipadné sraZené zajisténi dan¢ se zapocitava na celkovou dafiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je piijemce Groki
rezidentem, mtZze zdanéni troku (véetné prijmu fyzické osoby ze zpétného odkupu Dluhopisu pied
jeho splatnosti) v Ceské republice vylou¢it nebo snizit sazbu dané, zpravidla za predpokladu, Ze
piijem neni pficitatelny stalé provozovng, kterou ma pifjemce v Ceské republice. Narok na uplatnéni
datiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt podminén prokdzanim
skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na piijemce piijmu
skutecné vztahuje, zejména ze pfijemce piijmu je daiovym rezidentem v piislusném staté, a ze je jeho
skutecnym vlastnikem. Platce pfijmu nebo platebni zprosttedkovatel mohou po piijemci pozadovat
poskytnuti udaji pottebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice EU o zdafiovani
pfijmt z Gspor.

Urcité kategorie poplatnikii (napt. nadace, Garanéni fond obchodnikli s cennymi papiry) maji za
urcitych podminek narok na osvobozeni trokovych pfijmit od dané z pfijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto osvobozeni v dostatecném piedstihu pred jeho
vyplatou.

2. ZISKY/ZTRATY Z PRODEJE

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo
kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem, ale bud’ vlastni (proddva) DIuhopisy prostiednictvim stalé
provozovny v Ceské republice, anebo ji pfijem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je
Ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym
daniovym rezidentem, nepodléhaji srdzkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu dan¢ kde
podléhaji dani z ptijmu fyzickych osob v sazb& 15 % a, pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské
¢innosti fyzické osoby, ktera Dluhopisy prodava, ptipadné téz solidarnimu zvySeni dané ve vysi 7 %
z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z piijmt ze zavislé
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¢innosti a dil¢tho zakladu dan€¢ z piijmi z podnikdni a jiné samostatné vydélecné cCinnosti
v piislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 48nasobku primérné mzdy (1 355 136 K¢ pro rok 2017).
Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danove neuznatelné, ledaze
jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt;
v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopisii az do vyse zdanitelnych ziskd z prodeje ostatnich
cennych papirti vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych
osob obecné osvobozeny od dan€, pokud thrn pfijmi z prodeje vSech cennych papirGi a pfijmu
z podili ptipadajici na podilovy list pfi zruseni podilového fondu neptesahne ve zdaiiovacim obdobi
¢astku 100 000 K¢. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim
majetku, u fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z ptijmu, pokud mezi nabytim a prodejem
Dluhopisti uplyne doba alespon 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na ptijem z budouciho uplatného
prevodu uskutec¢néného v dobé do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje DIuhopisii realizované poplatnikem dang z piijmt pravnickych osob, ktery je ¢eskym
danovym rezidentem, anebo ktery neni ¢eskym datiovym rezidentem, ale bud’ vlastni DIluhopisy
v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny, anebo mu piijem z prodeje Dluhopisti plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dan€ z ptijmd pravnickych osob
a podléhaji dani vsazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopisii jsou u téchto osob obecné datové
uznatelné (podle nékterych vykladi nejsou tyto ztraty uznatelné u poplatniki dané z piijmu
pravnickych osob, ktefi jsou ¢eskymi danovymi nerezidenty a ktefi nevedou ucetnictvi podle ¢eskych
ucetnich piedpist).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dan¢ z piijmt pravnickych
osob, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim
stalé provozovny, a pfijem z prodeje Dluhopisti mu neplyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym datiovym
rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem,
nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V piipadé prodeje Dluhopisi fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z ptfijmt prévnickych osob,
ktery neni Ceskym dafiovym rezidentem a soucasné neni dafiovym rezidentem c¢lenského statu EU
nebo dalSich stath tvoticich Evropsky hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym
rezidentem, nebo kupujicimu, ktery neni Ceskym daniovym rezidentem a ktery zaroven podnika
v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, které je tihrada piifazena, je kupujici obecné
povinen pfti thradé kupni ceny Dluhopist srazit zajisténi dané z piijmi ve vysi 1 % z této kupni ceny
Dluhopisti. Spravce dané mize, avSak nemusi, povazovat daflovou povinnost poplatnika
(prodavajiciho) uskute¢nénim srazky podle piedchozi véty za splnénou.

Prodavajici, kterému plyne pfijem z prodeje Dluhopisi zdanitelny v Ceské republice, je obecné
povinen podat v Ceské republice danové ptfizndni, pficemz srazené zajisténi dané se zapocitava na
jeho celkovou dafiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik
Dluhopisii rezidentem, miize zdanéni ziskii z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vylouéit, véetné
zajisténi dang, zpravidla za ptfedpokladu, ze nevlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny
v Ceské republice. Narok na uplatnéni datiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni miize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze ptrislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce
dan€¢ o tom, Ze prodavajici je danovym rezidentem v pfislusném staté, a potvrzenim o tom, Ze
prodavajici je skutecnym vlastnikem piijmu z prodeje.
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3. DEVIZOVA REGULACE
Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice predmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky, ptipadné jeji predseda, viak mize dle Ustavniho zakona o bezpeénosti CR
vyhlésit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich ménach &i
obecné do zahraniéi, mezibankovni pfevody penéznich prostiedkil ze zahraniéi do Ceské republiky
a/nebo prodej cennych papirti (vCetné Dluhopisti) do zahrani¢i mohou byt zakdzany v souladu
s ustanovenimi Krizového zakona, a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav mize byt
vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnd, respektive muize byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké
snémovny.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou piedlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace a byly ziskany z vefejné pristupnych dokumentd. Emitent ani jeho poradci nedavaji
zadné prohlaseni tykajici se piesnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé
jakychkoliv Dluhopist by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim
posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich narokd vic¢i Emitentovi
v kazdém prislusném state.

1. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoliv soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoliv Dluhopisti ani nejmenoval zadného zastupce pro
fizeni v jakémkoliv staté. V disledku toho muZze byt pro nabyvatele Dluhopisti nemozné zahajit
jakékoliv fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudii vydani soudnich rozhodnuti
proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na
ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpisa.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpeCen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu
s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti
cizich soudti uznéna a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zakonem &. 91/2012
Sb., 0 mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (ZMPS).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudd ciziho statu a rozhodnuti Gfadi ciziho stitu o pravech
a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejn¢ jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spole¢né
dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti), uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné
pravomoci ¢eskych soudli nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho
statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti ¢eskych soudi pouZzilo na posouzeni pravomoci ciziho
organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu, a toto fizeni
bylo zahéjeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo (iii) o témze prdvnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti orgénu tietiho statu; nebo (iv)
ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odiata postupem ciziho organu moznost
radné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-1i mu doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni;
nebo (v) uznani by se zjevné pticilo vefejnému poradku; nebo (vi) neni zarucena vzajemnost uznavani
a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti obéanovi Ceské
republiky nebo pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K prekazkam uvedenym pod body (ii)
az (iv) vyse v tomto odstavci se vSak prihlédne, jen jestlize se jich dovola Gcastnik fizeni, vii¢i némuz
ma byt cizi rozhodnuti uzndno, ledaze je existence pifekdzky (ii) nebo (iii) orgdnu rozhodujicimu
0 uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedinosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi
prislusnymi ministerstvy ucinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je
pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni
vydano vuéi ur¢ité zemi, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organii Ceské republiky
V dané zemi. ZMPS nestanovi, ze sdéleni Ministerstva spravedlnosti o vzdjemnosti ze strany ciziho
statu je zdvazné pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému
dikazu.
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V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislu$nosti a uznavani
a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou

soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Clenskych statech EU v obcCanskych a obchodnich
vécech vykonatelna v Ceské republice.
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VSEOBECNE INFORMACE
1. INTERNI SCHVALENI EMISE EMITENTEM

Emise a nabidka Dluhopisi byla schvalena rozhodnutim ptedstavenstva Emitenta ze dne
9. ledna 2017.

2. SCHVALENI PROSPEKTU CESKOU NARODNI BANKOU

Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&. j. 2017/051167/CNB/570 ke sp. zn.
2017/051167/CNB/570 ze dne 7. dubna 2017, které nabylo pravni moci 8. dubna 2017.

3. PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICI VYDANI DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydavany na zaklad¢ Zakona o dluhopisech, Zakona o podnikani na kapitalovém trhu
a Natizeni o prospektu.

4, ZADNA VYZNAMNA ZMENA

V obdobi od posledni auditované ucetni zavérky Emitenta do dne vyhotoveni tohoto Prospektu
nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta nebo Skupiny Emitenta ani
K vyznamnym zménam finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta nebo Skupiny Emitenta, které by
byly v souvislosti s Emisi nebo nabidkou Dluhopist podstatné.

Za obdobi pokryté historickymi finan¢nimi tdaji uvedenymi v tomto Prospektu ani od data posledni
auditované tcéetni zavérky do data tohoto Prospektu nedoslo k zadné udalosti specifické pro Emitenta
nebo Skupinu Emitenta, ktera by mé¢la nebo mohla mit podstatny vyznam pti hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta.

Ke konci roku 2016 byla usp&$né dokoncena vystavba elektrarny Cuz Cuz, o¢ekavané investiéni
naklady ¢ini 4,6 mil. USD. Zdrojem financovani vystavby elektrarny je mimo jiné prodlouzeni
splatnosti zavazku vici generalnimu dodavateli vystavby parku v celkové vysi 2,7 mil. USD.

5. INVESTICE

Emitent ani Skupina Emitenta neprovedli od data posledni auditované uéetni zavérky do data tohoto
Prospektu zadné vyznamné investice. Od data posledni auditované ucetni zdvérky do data tohoto
Prospektu neexistuji zadné budouci vyznamné investice, ke kterym by se fidici orgdny Emitenta
pevné zavazaly.

6. UDAJE OD TRETICH STRAN

Emitent potvrzuje, Zze pokud informace v tomto Prospektu ¢i inkorporované do tohoto Prospektu
formou odkazu pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace ptesné reprodukovany a podle védomi
Emitenta v mife, ve které jsou schopni to zjistit z informaci zvetejnénych touto tieti stranou, nebyly
vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadgjici.

7. SOUDNI A ROZHODCI RiZENi

Emitent je ke dni vydani Prospektu vedlej$im ticastnikem v soudnim sporu zalobce EF Solar I, s.r.o.
(dfive SOLEK VI s.1.0.) proti zalovanému Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. Zalobce v tomto sporu je
nastupce spolecnosti SOLEK VI s.r.o. (vlastnici vyrobnu elektfiny z energie slune¢niho zateni
Vv lokalit¢ Martovce), kterou Emitent v roce 2014 prodal spole¢nosti Jarlin, s.r.0., jez dale pievedla

0119451-0000001 PRG:2526102.1 130



svij podil na dal§i subjekty. Vzhledem k udajné administrativni chybé, ke které vSak dle minéni
Emitenta nedoslo, nebyla vyrobng¢ vlastnéné EF Solar 1, s.r.o. pfidélena podpora pro vykup elekttiny,
pricemz Zalobce nyni pozaduje po zalovaném piiznani podpory. Emitent povazuje za vhodné ucastnit
se tohoto fizeni jakozto vedlejs$i ucastnik vzhledem k mozné odpovédnosti dle smlouvy, na zaklade
které Emitent SOLEK VI s.r.0. spole¢nosti Jarlin, s.r.o. prodal. Existuje riziko, ze EF Solar I, s.r.o. by
se Vvpiipadé neuaspéchu v fizeni proti Zapadoslovenské distribucné, a.s. domahal nahrady
za nepiidélenou podporu po Emitentovi. V takovém piipadé existuje riziko, Ze by Emitentovi vznikla
povinnost zaplatit EF Solar I, s.r.o. ndhradu ve vysi ptiblizn¢ 441 000 euro.

Emitentovi byla dale dne 30. listopadu 2016 Zemskym soudem v Tiibingenu doru¢ena zaloba
0 zaplaceni ¢astky ve vysi cca 130 000 euro. Emitent ve sporu figuruje jako rucitel svého predniho
dodavatele technologii, spole¢nosti PV POWER s.r.0. Pfedmétem tohoto sporu je dodavka invertort
pro rumunskou elektrarnu vlastnénou dcefinou spole¢nosti Emitenta Solek Project Gamma SA, kterou
provedla spoleénost AEI Power GmbH. Emitent tomuto dodavateli vystavil zaruku na zaplaceni
kupni ceny za dodané invertory. Dodana zatizeni se pozdéji ukazala jako silné poruchova a jejich
dodavatel zarovenn ukoncil cinnost celé své invertorové divize. V soucasné dobé vedou
PV POWER s.r.0. a AEI Power GmbH spor, piicemz PV POWER s.r.0., na stran¢ jedné, pozaduje po
AEI Power GmbH plnéni ze zaruky na invertory, a AEI Power GmbH, na strané druhé, pozaduje
doplaceni kupni ceny za dodané invertory. Emitent i PV POWER s.r.0. se k zalobé vyjadiili tak, ze
s ni nesouhlasi. Mozny naklad Emitenta v souvislosti s timto sporem je odhadovan do vyse 150 000
euro, priemz pravni zastupce Emitenta povazuje prohru za nepravdépodobnou. Vzhledem k nizké
pravdépodobnosti prohry nebyla vytvorena zadna rezerva na tyto pripadné naklady.

Solek Project Txi SA (spolecnost ze Skupiny Emitenta) je dale Zalobcem ve sporu o pozemek, ktery
sousedi s pozemkem, na ném je umisténa jeji solarni elektrarna Txi. Zalovanym je Solek Project
Delta S.R.L., spole¢nost mimo Skupinu Emitenta, ktera vlastni solarni elektrarnu v t€sném sousedstvi
elektrarny Txi. Zakladem sporu je smlouva o prodeji spolecnosti Solek Project Delta S.R.L, nebot” dle
této smlouvy je spole¢nost Solek Project Delta S.R.L. povinna prevést piedmétny pozemek
do vlastnictvi spole¢nosti Solek Project Txi SA. Vzhledem k tomu, ze zalovany doposud pozemek
nepievedl, Zalobce se domaha svého prava soudni cestou. Soub&zné probihaji mimosoudni jednani
o narovnani celé situace. Vzhledem Kk tomu, Zze Solek Project Txi SA ma pristup ke své solarni
elektrarné i bez pfedmétného pozemku, tak by pro Skupinu Emitenta je v tomto sporu hlavnim
rizikem nahrada soudnich nakladid zalobci.

Kromé sporti uvedenych v ptfedchozich odstavcich, Emitent ani Z4dnd jind spolecnost ze Skupiny
Emitenta ke dni vydani tohoto Prospektu ucastnikem zadnych dal§ich soudnich fizeni. Negativni
vysledek ptipadnych soudnich sporG Emitenta nebo jeho dcefinych spolecnosti a mozné souvisejici
nahrady $kody ovsem mohou mit vliv na obchodni nebo finan¢ni ¢innost Emitenta, respektive jeho
dcefinych spole¢nosti a jejich budouci vyhledy.

Ostatni spole¢nosti ze Skupiny Emitenta nejsou ucastnikem zadnych dalsich soudnich nebo
rozhod¢ich fizeni.

8. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

Administrator znamend administrator Emise, spoleénost BH Securities a.s., se sidlem na adrese
Na piikop& 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 60192941, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2288.

AKkvizice projekti znamena nakup vyroben elektfiny z energie sluneéniho a podobnych vyroben.

ANRE znamena Energeticky regula¢ni urad v Rumunsku.
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Auditor znamena spole¢nost EDM Utilitas Audit, s.r.o., se sidlem Revolu¢ni 1080/2, Praha 1, PSC
110 00, ICO: 24260673, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. C 198405, zapsané v Komoie auditorti Ceské republiky pod ¢islem opravnéni 533.

Bankovni t¢et znamena specialni bankovni uc¢et Administratora ¢. 12491249/0300.

CDEC znamena elektriza¢ni soustavu operatora CDEC-SEC.

CDEC-SIC znamena operator centralniho elektrizaéniho systému, ktery =zajiStuje provozni a
ekonomické zalezitosti, vztahy mezi hraci na trhu a dale zajistuje efektivitu fungovani elektrizacniho
systému ve stiedni ¢asti Chile.

CDEC-SING znamena operator severniho elektrizaéniho systému, ktery zajistuje provozni
a ekonomické zalezitosti, vztahy mezi hra¢i na trhu a dale zajistuje efektivitu fungovani
elektriza¢niho systému v severni ¢asti Chile.

Centralni depozitaié znamena spole¢nost Centralni depozitdi cennych papirt, a.s., se sidlem na
adrese Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 25081489, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308.

CLP ¢i chilské peso znamena chilské peso, zakonnou ménu Chile.

CNE znamena Narodni komise pro energetiku v Chile.

CZK &i K¢ ¢i ¢eska koruna znamena korunu &eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky.

Castka pro pred¢asné splaceni znamena pojem definovany v &lanku 5.4.4 Emisnich podminek.
CEPS znamené provozovatele pienosové soustavy CEPS, a.s.

Datum emise znamena 19. ¢ervna 2017.

Den koneéné splatnosti dluhopisti znamena pojem definovany v ¢lanku 5.1 Emisnich podminek.

Den piedéasné splatnosti dluhopisi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 5.4.1. 8.2, 11.4.1 a 11.4.2
Emisnich podminek.

Den vyplaty ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.2 Emisnich podminek.

Den vyplaty Uroku ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1 Emisnich podminek.

Development projekti znamena vystavbu vyroben elektiiny z energie slune¢niho zateni.

Devizova opatieni znamena devizoveé kontroly, opatieni nebo omezeni.

Dluhopisy znamena dluhopisy vydavané Emitentem dle tohoto Prospektu.

Emise znamen4 emisi Dluhopist.

Emisni podminky znamena emisni podminky Dluhopist’57

Emitent znamena spole¢nost SOLEK HOLDING SE, se sidlem na adrese Praha 1, Spéalena 92/21,

PSC 110 00, ICO: 29202701, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil H, vlozka 218.
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Emitentovy finan¢ni informace k 31.12.2015 znamend auditovana nekonsolidovana ucetni zavérka
Emitenta za hospodarsky rok, ktery skoncil 31.12.2015.

Emitentovy finané¢ni informace k 31.12.2016 znamend auditovana nekonsolidovana G¢etni zavérka
Emitenta za hospodartsky rok, ktery skon¢il 31.12.2016.

Emitentovy finan¢ni informace znamend Emitentovy finanéni informace k 31.12.2015 spolu s
Emitentovymi finanénimi informacemi k 31. 12. 2016.

ERU znamend Energeticky regula¢ni ifad.
EUR ¢i euro znamena jednotnou ménu Evropské unie.

Green Power Finance znamena obchodni spoleénost GREEN POWER FINANCE LIMITED, se
sidlem 55 Baker Street, London, W1U 7EU, Velka Britanie.

Green Power Investments znamena obchodni spole¢nost GREEN POWER INVESTMENTS
LIMITED, se sidlem 55 Baker Street, London, W1U 7EU, Velka Britanie.

Insolvenéni navrh ma vyznam uvedeny v ¢lanku 8.1.4 Emisnich podminek.
Instrukce ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.5 Emisnich podminek.

w

Krizovy zakon znamena zakon ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a 0 zméné nékterych zakoni,
Vv platném znéni.

Narizeni znamend nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tdaje obsazené v prospektech, Gpravu prospektd,

uvadéni tdaja ve formé odkazu, zvetejiiovani prospektu a $ifeni inzeratt, v platném znéni.

Niroo Chakavak Raga znamena obchodni spole¢nost Niroo Chakavak Raga, se sidlem Unit 34, 3rd
Floor, No. 5, 3rd Alley, Shaghayegh St., Valie-Asr Sq., Teheran, Iran.

Niroo Parsa Kadoos znamena obchodni spole¢nost Niroo Par§a Kadoos, se sidlem Unit 34, 3rd
Floor, No. 5, 3rd Alley, Shaghayegh St., Valie-Asr Sq., Teheran, Iran.

Nizsi piipad ma vyznam uvedeny v odstavci (¢) ¢lanku 6 (INFORMACE O TRENDECH) v kapitole
INFORMACE O EMITENTOVI Prospektu.

Obcansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdé&jSich predpisi.

Objednavka ma vyznam uvedeny v odstavci 2 (UMISTENI A NABIDKA DLUHOPISU) kapitoly
UPISOVANI A PRODEJ Prospektu.

OPCOM znamena Rumunsky operator trhu s elektéinou a plynem.

Opravnéné osoby ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 Emisnich podminek.

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi md vyznam uvedeny v ¢lanku 11.2.1 Emisnich podminek.
Oznameni o pired¢asném splaceni ma vyznam uvedeny v ¢lancich 5.4.1 a 8.1.5 Emisnich podminek.

Parque Solar Cuz Cuz znamena obchodni spole¢nost Parque Solar Cuz Cuz SPA, se sidlem Auv.
Presidente Kennedy 5600, Vitacura, Santiago, Chile.
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PMGD mé vyznam uvedeny v ¢lanku 5.1.3 (Vyroba elektiiny z energie slune¢niho zateni a rezim
stabilizovanych cen v Chile) v kapitole INFORMACE O EMITENTOVI Prospektu.

Pomérna pi‘ed¢asné splacena ¢astka ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.4 Emisnich Podminek.
Povoleni znamena licence, povoleni, schvaleni a vyjimky.

Potvrzeni ma vyznam uvedeny v odstavci 2 (UMISTENI A NABIDKA DLUHOPISU) kapitoly
UPISOVANI A PRODEJ Prospektu.

PPA znamena smlouvu o prodeji elektfiny, popfipadé zelenych certifikat.
Pracovni den mé vyznam uvedeny v ¢lanku 6.3 Emisnich podminek.
Prospekt znamena tento prospekt Dluhopist.

Pfipad neplnéni mé vyznam uvedeny v ¢lanku 8.1 Emisnich podminek.

Report znamena Analyza tarifniho rezimu pro PMGDs a projekci stabilizované ceny ze dne 22. zafi
2016.

RON ¢&i nova rumunska lei znamena novou lei, zakonnou ménu Rumunska.

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 Emisnich
podminek.

Rozhodny den pro splaceni hodnoty, ktera bude vyplacena pii predéasné splatnosti dluhopisi
ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 Emisnich podminek.

Rozhodny den pro au¢ast na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.2.1 Emisnich podminek.
Rozhodny den pro vyplatu ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 Emisnich podminek.

Rozhodnym den pro vyplatu aroku ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 Emisnich podminek.

Schiize ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek.

SIC znamena centralni elektrizaéni systém v Chile.

SING znamena severni elektriza¢ni systém v Chile.

Skupina Emitenta znamena Emitent a jakakoliv osoba, v niz ma Emitent pfimy nebo neptimy podil
vice nez 50 % na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo
odvolat vétSinu osob, které jsou Cleny statutarniho organu této osoby nebo ¢leny dozorciho organu

takové osoby, nebo miZe toto jmenovani nebo odvolani prosadit.

Smlouva o Upisu méa vyznam uvedeny v odstavci 2 (UMISTENI A NABIDKA DLUHOPISU)
kapitoly UPISOVANI A PRODEJ Prospektu.

Smlouva o zprostiedkovani ma vyznam uvedeny v odstavci 1 (OBECNE INFORMACE O
NABIDCE A POVERENE OSOBY) kapitoly UPISOVANI A PRODEJ Prospektu.
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Smlouva s administratorem znamena smlouvu uzavienou mezi Emitentem a Administratorem, ktera
upravuje vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim
dluhopisu a v souvislosti s nékterymi dal§imi administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi.

Solek Chile Holding znamena obchodni spole¢nost SOLEK CHILE HOLDING, s.r.o., se sidlem
Spalena 92/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika.

Solek Chile Holding SPA znamena obchodni spole¢nost Solek Chile Holding SPA, se sidlem Av.
Presidente Kennedy 5600, Vitacura, Santiago, Chile.

Solek Holding Chile Il znamena obchodni spole¢nost SOLEK HOLDING CHILE Il s.r.o0., se sidlem
Spalena 92/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika.

Solek Chile Two znamena obchodni spolecnost Solek Chile Two SPA, se sidlem Av. Presidente
Kennedy 5600, Vitacura, Santiago, Chile.

Solek I s.r.o0. znamena obchodni spole¢nost Solek I s.r.o., se sidlem Praha 1, Spalena 92/21, PSC 110
00, Ceska republika.

Solek 11 s.r.0. znamena obchodni spole¢nost Solek II s.r.o., se sidlem Praha 1, Spalena /21, PSC 110
00, Ceska republika.

Solek 1V s.r.0. znamena obchodni spoleénost Solek IV s.r.o., se sidlem Praha 1, Spalena 92/21, PSC
110 00, Ceska republika.

Solek Project Alpha znamena obchodni spole¢nost Solek Project Alpha SRL, se sidlem Sat Tunari,
Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3, Biroul Nr. 1, Bloc 22, Judet |Ifov, Rumunsko.

Solek Project Gamma znamena obchodni spole¢nost Solek Project Gamma SA, se sidlem Sat
Tunari, Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3, Biroul Nr. 5, Bloc 22, Judet lIfov,
Rumunsko.

Solek Project Tau znamena obchodni spole¢nost Solek Project Tau SA, se sidlem Sat Tunari,
Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3, Biroul Nr. 15, Bloc 22, Judet IIfov, Rumunsko.

Solek Project Txi znamena obchodni spole¢nost Solek Project Txi SA, se sidlem Sat Tunari, Comuna
Tunari, Strada 1 Decembrie, Nr. 110, Vila 3, Biroul Nr. 11, Bloc 22, Judet IIfov, Rumunsko.

Solek Renewables znamena obchodni spole¢nost SOLEK RENEWABLES s.r.0., se sidlem Praha 1 -
Nové Mésto, Spalena 92/21, PSC 110 00, Ceské republika.

Transelectrica znamena Rumunsky operator pienosové sité.

Urcena provozovna znamena sidlo Administratora na adrese Na piikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00
Praha 1.

USD ¢i americky dolar znamena americky dolar, zakonnou ménu USA.

Uzly zajmu Emitenta ma vyznam uvedeny v odstavci (¢) ¢élanku 6 (INFORMACE O TRENDECH)
v kapitole INFORMACE O EMITENTOVI Prospektu.

Ustavni zakon o bezpeénosti CR znamena ustavni zékon &. 110/1998 Sb., o bezpeénosti Ceské
republiky.

Velka Britanie znamena Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska.
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Vlastnik dluhopisi mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.4 Emisnich podminek.

Vykupujici znamena entitu, kterda vykupuje vyrobenou elektiinu, popfipadé ptidélené zelené
certifikaty nebo zajist'uje vyrovnani odchylky.

Vys$i piipad ma vyznam uvedeny v odstavci (c) ¢lanku 6 (INFORMACE O TRENDECH) v kapitole
INFORMACE O EMITENTOQOVI Prospektu.

Vykupni cena znamend garantovanou vykupni cenu za elektfinu dodanou do vefejné distribuéni sité.
Vynosové obdobi mé vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1 Emisnich podminek.

Zéakon o cennych papirech USA znamena zakon o cennych papirech Spojenych stati americkych
z roku 1933 v platném znéni.

Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu znamend zdkon ¢&. 256/2004 Sh., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni.

Zakon o podporovanych zdrojich energie znamena zakon ¢. 165/2012 Sh., o podporovanych
zdrojich energie, ve znéni pozdé&jsich predpist.

Zelené certifikaty ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.2.3 (Vyroba elektfiny z energie slune¢niho zafeni
v Rumunsku) v kapitole INFORMACE O EMITENTOVI Prospektu.

Zeleny bonus ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.3 (Vyroba elektiiny z energie sluneéniho zafeni v
Ceské republice) v kapitole INFORMACE O EMITENTOVI Prospektu.

Zména zasadni povahy ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.2 Emisnich podminek.
ZMPS znamena zékon ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni.
ZOK znamena zakon ¢. 90/2012, o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, v platném znéni.

Zprostiedkovatel ma vyznam uvedeny v odstavci 1 (OBECNE INFORMACE O NABIDCE A
POVERENE OSOBY) kapitoly UPISOVANI A PRODEJ Prospektu.

Zadatel ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.4.1 Emisnich podminek.

Zadost mé vyznam uvedeny v ¢lanku 11.4.1 Emisnich podminek.
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EMITENT

SOLEK HOLDING SE
Spélena 92/21
Praha 1, Nové Mésto — 110 00
Ceska republika

PRAVNI PORADCE EMITENTA

Allen & Overy (Czech Republic) LLP, organiza¢ni slozka
V Celnici 1031/4
Praha 1, Nové Mésto — 110 00
Ceska republika

ADMINISTRATOR EMISE

BH Securities a.s.
Na ptikopé 848/6
Praha 1, Nové Mésto — 110 00
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA

EDM Utilitas Audit, s.r.o.
Revolu¢ni 1080/2
Praha 1, Nové Mésto — 110 00
Ceska republika
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